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MUSTOQIL AUDITORLARIN R8YiI
“©manstlerin Sigortalanmasi Fondunun” Himayagilik Surasina:
Ray

Biz, “Omanatlerin Sigortalanmasi Fondunun” (bundan sonra “Fond”) 31 dekabr 2019-cu il tarixinda
basa catmis illik dévr Gizre maliyye veziyysti hagqinda hesabat, menfsset ve ya zerer ve sair mecmu
gelir hagqinda hesabat, xalis aktivlerde dayisikliklar hagqinda hesabat ve pul vesaitlerinin harekati
hagqinda hesabatdan, eleca de asas ucot siyasatleri ve digar izahedici malumatlarin xtlasasindan
ibaret olan Maliyye Hesabatlarinin Beynalxalg Standartlarina (MHBS) uygun hazirlanmig maliyys
hesabatlarinin audit yoxlamasini apardiq.

Bizim royimize asasen, slave edilmis maliyye hesabatlari Fondun 31 dekabr 2019-cu il tarixine
maliyye veziyyetini, habele gosterilen tarixde basa catmis il GUgun maliyys nasticelerini ve pul
vasaitlerinin harakatini Maliyye Hesabatlarinin Beynslxalg Standartlarina (MHBS) uygun olaraq batin
shamiyyetli aspektiards adalstli eks etdirir.

Ray ii¢iin 9sas

Biz auditi Beynalxalg Audit Standartlarina (BAS) uydun aparmisiq. Bu standartlar (zre bizim
masuliyyatlerimiz slave olaraq hesabatimizin “Maliyye Hesabatlarinin Auditine gtre Auditorun
Masuliyyati” béimesinda tesvir edilir. Biz maliyya hesabatlarinin auditine aid olan etik normalar ila
Muhasiblerin Beynelxalqg Etika Standartlari Surasinin “Etika macellesinin® (MBESS macallesi)
taleblerine uygun olaraq Fonddan asili deyilik ve biz digar etk dhdasliklerimizi bu tsleblers, elace da
MBESS macallasinin tsleblerine uygun olarag yerina yetirmisik. Biz hesab edirik ki, alde etdiyimiz
audit stbutlar reyimizi esaslandirmagq tg¢in yetarli ve munasibdir.

Maliyys Hesabatlari iizre Rahberliyin va Idareetmaya Masul Saxslarin Mesuliyyeti

Rehberlik, maliyye hesabatlarinin MHBS-8 "uydun olaraq hazirlanmasina ve dizgln tegdim
edilmesine ve rahbarliyin fikrince, saxtakarliq ve ya xstalar naticesinde shamiyyatli tehrif olmadigi
maliyye hesabatlarinin hazirlanmasina imkan veran zeruri daxili nezarst sisteminin tegkiline gore
masuliyyst dasiyir.

Maliyys hesabatlarini hazirladiqgda, rehberlik Fondu legv etmek ve ya igini dayandirmaq niyystinds
olmadi§i yaxud bunu etmakdan basga minasib alternativ olmadidi halda, rehbarlik Fondun fasilesiz
faaliyyst gostermek gabiliyyatinin giymatlendirimasins, muvafiq hallarda fasilesiz fealiyysta aid olan
maesaelaler haqqinda mslumatlarin agiglanmasina ve mihasibat ugotunun fasilesiz fealiyyast prinsipinin
istifads edilmasina géra masuliyyat dasiyir.

Idarsetmaya masul sexsler Fondun maliyye hesabatlarinin hazirlanmasi prosesina nazarste gore
masuliyyst dasiyir.

ASSURANCE ADVISORY TAX LEGAL

Baker Tilly Audit Azerbaijan CJSC trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of
which are separate and independent legal entities.



RN

. —

NRRE

}

RRR!

R RIREEN

RIRINRIRIN

|

|

J

@ bakertilly

Maliyye Hesabatlarinin Auditine géra Auditorun Masuliyyati

Bizim megsadimiz teqdim edilmis maliyye hesabatlarinda bir tam kimi, saxtakarlig ve ya xstalar
naticasinde, shamiyyatli tehriflerin olub-olmadigina dair kafi aminlik alde etmak va rayimiz daxil olan
auditor hesabatini derc etmakdir. Kafi aminlik aminliyin yliksek saviyyasidir, lakin bu saviyyada olan
aminlik de ahamiyyatli tahriflar mévcud oldugu hallarda, BAS-lara uygun olaraq aparilmig auditin bels
tehriflori hemise askarlayacagina zemanat vermir. Tahrifler saxtakarliq ve ya sahvlar naticasinda
yarana biler ve ayriligda yaxud macmu olaraq, istifadagilerin bele edilmig maliyye hesabatlar
asasinda gabul etdikleri iqtisadi gerarlarina tasir etme ehtimali oldugu halda, sheamiyyatli hesab edilir.

BAS-larin taleblerine uydun olaraqg aparilan auditin bir hissasi kimi biz audit aparilan zaman pesakar
mihakime tatbig edirik va pesakar skeptisizm nlmayis etdiririk. Biz hamginin:

e Maliyye hesabatlarinda saxtakarliq ve ya xatalar naticesinde shamiyystli tahriflarin olmasi
risklerini mieyyan edib qiymatlandiririk, bu risklers cavab veran audit prosedurlarini layihalendirib
hayata kegiririk ve rayimizi asaslandirmaq G¢ln yetarli va minasib audit stbutlarini slde edirik.
Saxtakarlig nsaticasinde shamiyyatli tehrifi askarlamamaq riski xatalar naticasindskindan daha
yUksakdir, ¢clnki saxtakarlig albir harakatler, daladuzlug, garszli harskatsizlik, hagigste uygun
olmayan malumatlardan va ya daxili nezaratin kobudcasina pozulmasindan ibarst ola bilsr;

e Fondun daxili nazarstin samaraliliyine dair rey bildirmaek magsadi Uc¢ln olmamaq sertile, bu
seraitlorde uydun olan audit prosedurlarini layihalendirmak Gg¢ln audite aid daxili nezarsti basa
dlsurik;

e |stifade edilmis ugot siyasatinin uydunlugunu ve rahberlik terefinden hayata kegirilen ugot
giymatiandirmalarinin va alagsli malumatiarin agiglanmasinin mantigliliyini giymatiandiririk;

e Mihasibat ugotunun fasilesizlik prinsipinin rehbarlik tersfindan istifade edimasinin uyguniuguna ve
alda edilan audit stbutlarinin esasinda Fondun fealiyyatini fasilesiz davam etmak imkanini ciddi
sUbhs altina goya bilen hadisslerle ve ya seraitlerle bagh ahamiyyatli geyri-muayyanliyin mdvcud
olub-olmadiginda dair natice gixaririg. Shamiyyatli geyri-muayyanliyin mévecud oldugu hagqinda
natice gixardigimiz halda, auditor hesabatimizda maliyye hesabatlarindaki slagali melumatiarin
aciglanmasina diggst yetirmaliyik va ya bela malumatlarin agiglanmasi kifayat olmadigi halda,
reyimize deayisiklik etmaliyik. Naticalerimiz auditor hesabatimizin tarixinedak slds edilan audit
slbutlarina asaslanmalidir. Lakin sonraki hadisaler vae ya seraitlar Fondun fasilesiz fealiyyatinin
dayandiriimasina sabab ola bilar.

e Moalumatlarin aciglanmasi da daxil olmagla, maliyya hesabatlarinin Umumi tagdimatini,
strukturunu ve mezmununu, habele asas amaliyyatlarin va hadisalerin maliyye hesabatlarinda
adalstli taqdim edilib-edilmadiyini giymatiandiririk.

Biz idarsetmaya mesul sexslera diger measelalerie yanasi auditin planiasdiriimis hacmi va middatleri,
habele shamiyyatli audit stbutiari, o clmleden audit apardigimiz zaman daxili nazaratde agkar
etdiyimiz shamiyyatli catismazliglar hagginda malumat veririk.
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16 mart 2020-ci il
Baki, Azarbaycan Respublikasi
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—— Bmansatlarin Sigortalanmast Fondu
- Maliyya Veziyysti hagqinda Hesabat
;__Ad
- Qeyd 31 dekabr 31 dekabr
e — Azerbaycan manati ile 2019 2018
e —
Aktiviaer
o — Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentler 10 187,801,781 105,404,342
Hesablanmis alinacaq sigorta haglari 9 9,293,650 7,804 107
| p— Qeyri-maddi aktiviar 8 869,957 167,108
" Bmlak va avadanliglar 8 1,183,987 1,377,334
o — Sair maliyya aktivleri g 11 37,769,075 47,252,845
—— Dévlat veksellori 23 791,521,724 790,336,220
y Cami aktivler : 1,028,440,074 952,341,956
E= Ohdaliklar
B Kompensasiya 6danisleri Uzra 6hdslikler 12 11,039,836 11,693,237
t: Sair 6hdslikler 13 41,467 11.400
F Cami dhdaliklar 11,081,303 11,704,637
o Slave kapital qoyulusu 23 1,276,778,068 1,275,592,564
Macmu amaliyyat naticaleri (259,419 297) (334,955,245)
Cami &hdalikler ve sigorta ehtiyatlari 1,028,440,074 952,341,956

16 mart 2020-ci il tarixinda tesdiglenmis va imzalanmisdir.

g

Viigar Abdullayev
icraci Direktorun muavini,
lcragi Direktorun vazifasini muveqq

Orxan Mammadov
Maliyya Departamentinin direktoru




7 TRRR T TRRRIT TR TRN TRNRY TRt VY Ty (Rt (Y TONng T ST TOr [Rr (ONRr [ N IS SRS P N Sy )

Bmaneatlarin Sigortalanmasi Fondu
31 dekabr 2019-cu il tarixine maliyye hesabatlan lizre qeydlsr

1 ©manatlerin Sigortalanmasi: Fondu ve Onun Faaliyyati

Hazirki maliyye hesabatlari 31 dekabr 2019-cu il tarixinde tamamlanan il lUzra Beynslxalg Maliyys
Hesabatlari Standartlarina uygun olarag ©manstlerin  Sigortalanmasi Fondu (‘Fond”) dgln
nazirlanmisdir.

Fond Azarbaycan Respublikasinda tasis olunub ve bu dlkads faaliyyat gosterir. Fond Azsrbaycan
Respublikasi Prezidentinin 9 fevral 2007-ci il tafixli 530 némrsli Fermanina ssasan yaradiimig ve 3 iyul
2007-ci il tarixinds ©dliyya Nazirliyinde geydiyyatdan kegmisdir. Fondun faaliyyati 29 dekabr 2006-ci il
tarixinda gebul edilmis “©manatlerin sigortalanmasi haqgqginda” Azarbaycan Respublikasinin Qanunu ils
tenzimlanir. ‘

31 dekabr 2019 ve 2018-ci il tarixlerina Fond "©manstlerin sigortalanmasi haqqinda’ Azarbaycan
Respublikasinin Qanununa uygun olarag Himaysgilik Surasi va icragi Direktorun Muavini terafindan idars
olunur. 2017-ci ilds Fondun Icraci Direktorunun Muavini vazifesine Viqgar Abdullayev tayin edilib va ona
Fondun lcraci Direktorunun vazifesinin icrasi havale edilmisdir. “©manatlerin sidortalanmasi haqginda’
Azarbaycan Respublikasinin Qanununa muvafiq olaraq Himaysgilik Surasinin terkibina Azsrbaycan
Respublikasinin Maliyya Nazirliyi, Azarbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat Nazirliyi ve Azarbaycan
Respublikasi @mak va 3halinin Sosial Mudafiesi Nazirliyinin har birindsn bir nimayands, Azarbaycan
Respublikasinin Merkazi Bankinin ("Markazi Bank”) bir nimayandasi va istirak¢l banklarin tegdimat ile
onlarin iki nimayandassi daxildir. 31 dekabr 2019-cu il tarixina Himayagilik Surasinin tarkibi agagidak: kimi
olmusdur.

Togrul Sliyev Himayacilik Surasinin sadri. Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin
Bas direktoru.

Azad Tagizada Himayagcilik Surasinin Gzvl. Azerbaycan Respublikasinin @mak va Shalinin
Sosial Mudafissi Nazirliyinin Aparatinin Hayat Saviyyasinin Tahlili va Aktuar
Hesablamalar sébasinin mudiri.

Yalcin Szizov Himayscilik Surasinin Uzvl. Azsrbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat
Nazirliyinin Makroigtisadi Prognozlasdirma va Tahlil sébasinin mudiri.

Ziysddin Allahverdiyev  Himayacilik Surasinin Gzvi. Azerbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin
Maliyya Xidmatlari lizre Siyasat sébasinin mudiri.

Abbas Ibrahimov Himayag¢ilik Surasinin Gzvi. "Azerbaycan Beynalxalg Banki” ASC-nin Idars
Heyatinin sadri.

Calal Qasimov Himayagilik Surasinin tzvl. “Kapitalbank™ ASC-nin Musahids Surasin
sadri

Fondun asas fealiyyati. Fondun yaradilmasinin magsadi banklar va xarici banklarin yerli filiallari 6dems
gabiliyyatini itirdikde fiziki sexslerden amansata gabul olunmus pul vasaitinin itirilmasi riskinin garsisini
aimag, maliyya va bank sisteminin sabitliyini ve inkisafini tamin etmakdir.

Fondun asas faaliyysti Markazi Bankdan fiziki saxslerin emanatlerinin calb edilmasi Ggun lisenziya almis
stirakei banklarin reyestrini aparmag, onlara ssahadstnamseler vermak, onlardan sigorta haglarini
toplamag ve sigorta hadisesi bas verdikde, amanstcilerin taleblarinin ugotunu aparib, onlara
xompensasiya 6damakdan Ibaratdir.

Fiziki saxslerdan amanatleri calb etmak lUgun Markezi Bankdan lisenziya almis bltin banklar Fondun
macburi istirakcilarl hesab olunur. Bels ki, Azerbaycanda faaliyyst gosteran 30 kommersiya bankindan
30-u Fondun Gzvaddr.

Milli valyutada qorunan emanatiar Uzra illik faiz deracasinin yuxari haddi 10%, xarici valyutada gorunan
amanatler Uzrs illik faiz deracasinin yuxari haddi ise 2.5% muayysn ediimisdir. Bu amanstlar “"©manatlerin
tam sigortalanmasi haqgginda’ Azsarbaycan Respublikasinin Qanununa asasan Fond tarafindan tam
sigortalanir. 2016-c1 il martin 4-den guvvays minsn hamin Qanuna géra, ©@manatlarin Sidortalanmasi
Fondunun Himayagilik Surasinin musayysn etdiyl illik faiz deracesi haddinds olan butln gorunan
amansatler mablagindan asili olmayaraq 3 il middastinda tam sigortalanmisdir. Daha sonra, 19 fevral
2019-cu il tarixinda hamin muddsat 1 il (4 mart 2020-ci ile gadar) uzadilmisdir. 13 mart 2020-ci ilda
Qanuna edilmis dayisikliklar asasinda muddat 4 mart 2020-ci il tarixindan 4 dekabr 2020-ci il tarixinadak
uzadilimisdir.
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&mansatlerin Sigortalanmas! Fondu
31 dekabr 2019-cu il tarixine maliyya hesabatlari (izre qeydler

1 &manatlarin Sigortalanmasi Fondu va Onun Faaliyyeti (davami)

Smanatlarin sigortalanmasi sistemina Uzvliik ganunvericilikle macburi xarakter dasiyir ve 31 dekabr
2019-cu il tarixine ®manatlerin Sigortalanmasi Fonduna tzv olan banklar asagida gostarilir (31 dekabr
2018: 30 (zv bank):

1. "Xalg" Bank ASC g 16. "“Amrahbank” ASC

2. “Ata Bank” ASC 17. "Expressbank” ASC

3. “Azarbaycan Beynalxalg Banki" ASC 18. “Azerbaycan Senaye Banki” ASC
4. "AccessBank” QSC . 19. “Bank Avrasiya” ASC

5. “Melli Iran Bankinin" Baki Filiall 20. “Gunay Bank" ASC

6. “Azer-Tlrk Bank™ ASC 21. "Pasa Bank” ASC

7. “Bank Respublika” ASC 22. "Naxgivanbank™ ASC

8. “Kapital Bank"™ ASC 23. "AFB Bank” ASC

9. “NBC Bank” ASC 24. “Bank VTB" (Azarbaycan) ASC
10. “AGBank” ASC 25. "Premium Bank” ASC

11. "Muganbank” ASC 26. “Ziraat Bank Azerbaycan” ASC
12. “Yelo Bank” ASC 27. "UNIBANK" KB ASC

13. “Pakistan Milli Bankinin” Baki filiall 28. “TuranBank” ASC

14, “Rabitabank™ ASC 29. "Bank BTB" ASC

15. “Yap! Kredi Bank Azarbaycan” QSC 30. "Bank of Baku” ASC

Fondun hliquqi iinvani va faaliyyat géstardiyi yer.

Hiiqugqi iinvan Faktiki tinvan

Bul-Bll prospekti 40, Babak prospekti 16,

Baki AZ 1014, Baki AZ 1022,
Azarbaycan Respublikasi Azarbaycan Respublikasi

Teqdimat valyutas:. Hazirki maliyye hesabatlarindaki mablagler basga valyuta gosterilmadiyi halda,
Azarbaycan manati ile ("AZN") tagdim olunmusdur.

2 Fondun 9maliyyat Mihiti

Azerbaycan Respublikasi. Fond faaliyystini Azsrbaycan Respublikasinda hayata kegirir. Azarbaycan
hékumati igtisadi islahatlari ve élkenin huqugi, vergi ve ganunvericilik gargivesinds inkisafini davam
etdirir. Azerbaycan iqtisadiyyatinin gslacek davamli inkisafi, ssasan bu islahatlardan ve sektordaki
taraggiden, elece de Hokumat tsrafinden igtisadi, maliyya ve pul siyassti uUzre hayata kegiriimis
tadbirlarden va Azarbaycan manati ile xam neftin sabit giymatlerindan asilidir.

2015-ci il erzinde Azarbaycanin igtisadiyyati neft giymatlerinin asag: dugsmasi ve Azarbaycan manatinin
devalvasiyasi naticasinde manfi tesirlere maruz galmigdir. Bu ise kapital gixisinin azalmasina, kapital
xarclarinin artmasina, inflyasiya va igtisadi inkisaf ils bagl geyri-muayyanliklere sabab olmugdur. Bu
gerilemanin garsisini almaqg ugln Azsrbaycan hokumeati islahatlarin suratlendiriimasi ve maliyys
sisteminin dasteklanmasi tGgiin tedbirler plani hazirlamasidir. Azerbaycan Respublikasinin Prezidentinin 6
dekabr 2016-c1 il tarixli Fermani ile “Milli igtisadiyyat perspektivi Uzre Strateji Yol Xeritesi” tasdiqg
edilmisdir. Strateji yol xaritalari 2016-2020-ci iller Ggln igtisadi inkisaf strategiyasini ve 2025-ci iledak olan
dovr Gglin uzunmiddatli baxis! ve 2025-¢i ilden sonraki dévre hadaf baxigl 6zlnda ehtiva edir.

Bundan slava 2018-ci ilda hékumat Azsrbaycan manatinin sabitliyi ile alagedar olarag pul siyassatini
davam etdirmis va Azarbaycan manatini sabitlesdiren xarici valyuta ehtiyatlarini ayirmigdir. Bu siyasst
2019-cu ilde makro-igtisadi sabitliyin gorunmas| magsadi ila davam etdirilmisdir.

Beynalxalg kredit reyting agentlikleri mitemadi olaraq Azasrbaycan Respublikasinin kredit reytingini
giymatiandirirlar. Fitch ve S&P Azerbaycan Respublikasinin reytingini “BB+" olaraq giymatlandirmisdir.
Moody's Investors Service, 6lks Ugln "Baz2" kredit reytingini tayin etmisdir.

Beynalxalq kredit agentliyi olan Standard & Poor’s, 2020-ci ilin yanvar ayinda Azerbaycanin xarici va yerli
valyuta Gzrs uzunmiddatli ve qisamiddaetii suveren kredit reytingini “BB+/B" derscasinds tasdiglemisdir

Fondun rahbarliyi igtisadi muhitde bas veran prosesleri musahide edir va Fondun dayanigl inkisaf
strategiyasini desteklemak Ucln gabaglayici tedbirler gorlr. Buna baxmayaraq, movcud igtisadi
vaziyyatin galacsk tasirini gabagcadan prognoziasdirmag nisbsten mirakkab olduguna gora rahbarliyin

igtisadi mohitle bagl cari prognozlar va texminleri faktiki naticalerdan fargli ola bilar. _____o—

______;
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©manatlerin Sigortalanmasi Fondu
31 dekabr 2019-cu il tarixina maliyya hesabatlar (izre qeydlar

3 Osas Ucgot Siyasatiari

Maliyyea hesabatlarinin tartibatinin asaslar. Hazirki maliyye hesabatlari maliyys alatlerini ilkin olaraqg
adalstli daysrla tanimagla ve MZHSD (adalstli dayarinin dayismasi manfasat ve ya zarar hesabatina aid
olunan) kateqoriyasinda gqiymstlendiriien maliyye alstlerini yenidan giymatlendirmakla, Maliyys
Hesabatlarinin Beynalxalg Standartlarina ("MHBS") uydun olarag ilkin daysr metoduna ssasan
hazirlanmisdir,

Maliyya hesabatiarinin MHBS-a uygun olaraq hazirlanmasi bazi ahemiyyatli ugot texminlarinin istifadasini
talab edir. Bundan slavas, Fond ucgot siyasatini tatbiqg edarkan rehbarlik 6z mulahizalarini irali sirmalidir.
Daha ylUkssk mulahizs telesb edan va ya mdlrakkab olan sahaler, hamg¢inin maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasi ugcin ehtimal va taxminlarin shamiyyatli oldugu sahaler Qeyd 4-da agiglanir.

Xarici valyutanin ¢evrilmasi. Fondun amaliyyat valyutasi onun faaliyyst gosterdiyi asas igtisadi muhitin
valyutasi hesab edilir. Fondun amaliyyat ve tagdimat valyutas| Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasi
olan Azarbaycan Manatidir ("AZN"). Hazirki maliyys hesabatlarindaki mablaglar Fondun tsqdimat
valyutasi olan Azarbaycan manati ile ks olunmusdur.

omesliyyatlar ve qaliglar. Monetar aktivler va 6hdslikler Azesrbaycan Respublikasi Markszi Bankinin
("Markazi Bank’) mivafig hesabat doévrinln sonuna guvvads olan resmi valyuta msazsnnasing uygun
olarag Fondun smaliyyat valyutasina gevrilir. Bela amaliyyatlar (1zra hesablagsmalarin hayata keciriimasi
va monetar aktiv ve dhdsliklsrin Markazi Bankin ilin sonuna musyyan etdiyi rasmi mazanna ile Fondun
amaliyyat valyutasina cevrilmasi naticasinda yaranan galir ve zarar manfast ve ya zarards "maliyys galiri
va ya xarci” kimi taninir. llin sonuna glvvads olan mazanna ile ¢evrilma ilkin dayarle giymatlendirilen
geyri-monetar maddalara tstbig edilmir.

31 dekabr 2018-cu il tarixina xarici valyuta qaliglarinin ¢evrilmasinda istifada olunan rasmi valyuta
mazannalari asagidaki kimi olmusdur: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN va 1 Avro = 1.9035 AZN (31 dekabr
2018: 1 ABS dollari = 1.7000 AZN va 1 Avro = 1,9468 AZN).

©mlak ve avadanliglar. ©mlak va avadanliglar yigiimis amortizasiya ve/ve ya ehtiyac yaranarsa,
yigiimis dayarsizlasma lzra zerarler ¢ixmagqla ilkin deyarda ugota alinir.

omlak ve avadanliglar ile bagl sonraki xarcler yalniz o halda taninir ki, aktiv Gzra gslecak igtisadi
samaranin Fonda daxil olmasi ehtimal edilsin va ¢akilen xarcler etibarli sakilda olgula bilsin. Bu halda
sonrak| xarclar muvafiq olarag hamin aktivin balans dayarins slava edilir ve ya ayrica aktiv kimi taninir.
Kicik hacmli tamir va glindalik xidmat xarcleri ¢ekildiyi dévrds xerce silinir. 8mlak ve avadanliglarin esas
komponentlarinin avaz edilmasi xarcleri kapitallasdinlir ve avez edilmis hissaler balansdan silinir.

Rahberlik har bir hesabat dévrinun sonunda smlak ve avadanlglar Gzre dayarsizlegsma slamatlarinin
moveud olub-olmadigini giymstlendirir. Sgar bu clr slamstler mévcud olarsa, rahbarlik barpa dayarini
texmin edir. Aktivin barpa daysri, onun satis Uzre masrafleri ¢ixilmagla sdalstli dayeri va istifade
deyerindan daha yuksak olan daysridir. Aktivin balans dsyari onun barpa dsyarina gadar azaldilir ve
dayersizlesma Uzra zarar il Uzrea manfest va ya zarars aid edilir. Aktivin satisi Gzre masrafler ¢ixilmagla,
onun istifads daysri ve ya adalatli dayarini mlayyan etmak Ugln istifade edilmis texminlerds dayisiklik
bas verdiyi teqdirde, avvalki illards taninmis daysrsizlasma Uzra zarar lagv edilir,

Aktivlerin satigsindan yaranan manfest ve ya zarer gsalirin mablagi ile balans dayeri arasindaki farq kimi
muayyan edilir va il Uzre manfaat va ya zararda sair galir/(zarar) kimi taninir.

Amortizasiya. Torpaq ugun amortizasiya hesablanmir. Diger smlak ve avadanliglar (zre amortizasiya
diz xstt metoduna, yani amlak ve avadanlglarin taxmini faydall istifade muddasti erzinde aktivierin ilkin
daysrini onlarin galig dayarinadsk azaltmagla hesablanir;

lllik deraca
Binalar 7%
Mebel va sair avadanliglar 20%
Komplter ve ofis avadanlig 25%
Nagliyyat vasitalari 25%

Aktiv faydall istifade mlddstinin sonunda nazarde tutulan veziyysta uygun olduqda, onun satisi ile bagli
ehtimal olunan xarcler ¢ixildigdan sonra, Fond tersfinden alds oluna bilacek giymstiendiriimis mablag
aktivin galig dayeridir. Aktivlerin galiq dayeari va faydali istifade middati har bir hesabat dévrinin
sonunda nazardan kegirilir va lazim oldugda dayisdirilir.
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Qudvilden basqa digar qeyri-maddi aktiviar. Qudvilden basga, Fondun geyri-maddi aktivlari musyyan
faydali istifade muddstine malik olmagla @esasan kapitallasdiriim I$ program teminatindan va
lisenziyalardan ibaratdir.

Program teminati Uzre slds edilmis lisenziyalar hamin program tsminatinin alinmasi va tatbig ediimasi
ucln cakilmis xarclarin asasinda kKapitallasdirilir,

Fondun nezarstinds olan identifikasiya edils, bilen va xususi program teminati ils birbasa slagsli olan
tertibat xarclari ¢akilmis xarclerdan artiq olan slava igtisadi samara gatirecayi halda geyri-maddi aktivier
Kimi taninir. Kapitallagdirilmis xarclers program teminatini tertib edsn iscilers sarf olunan xarclar va
umumi tasarrifat xarclerinin muvafig hissesi daxildir. Program teminati ile slagadar biitiin diger xarclar
(mss, texniki dastak xarclari) ¢ekildiyi zaman xarca silinir.

Qeyri-maddi aktivier dluz xstt metoduna asasan onlarin faydali istifade middati arzinds amortizasiya
olunur:

lllik daraca
Program taminati ve lisenziyalar 10%

Qeyri-maddi aktivier dayarsizlesdikds, onlarin balans dayaeri satig xarcleri ¢ixilmagla adalstli dayer ve
istifada dayeri arasinda daha boylk olan dayara silinir,

Maliyys alatlari - asas qiymetlandirme isullar. Maliyys alsti Fondun maliyya aktivinin va digar terafin
maliyye 6hdasliyi ve ya kapital alatinin yaranmasina sabab olan har hansi migaviladir.

Sdalstli deysr giymatlandirms tarixinde bazar istirakgilarl arasinda kénulit sekilds amaliyyat hayata
kecirilerken aktivi satmaq Gcun alinacaq va ohdasliyi 6tlrarken ddanilacak dayerdir. ©dalstli deysr an
yaxsi olaraq feal bazarda alinib satila bilen qiymat ile tesdiglenir. Faal bazar giymatlar hagqinda davamli
olarag maelumat alde etmak licin aktiv va &hdalikler Uzrs emaliyyatlarin kifayet gadar tez miiddatda vo
nacmdas hayata kegirildiyi bazardir.

Faal bazarda alinib satilan maliyya alstlerinin edalstli dayaeri ayri-ayri aktiv ve ya ohdsliklarin bazar
glymatinin misssisenin istifadesinde olan aktiv va ya ohdaliklerin migdarina hasili naticasinds alinan
mablag kimi Slcalur. Bu hal hatta bazarin normal gundslik ticarst dovriyyssi misssisanin istifadasinda
olan aktiv ve 6hdaliklarin qarsilanmasi uclin kifayst gadar olmadigda va bir emaliyyat Uzra mévgelsrin
satiimasi Ggin sifarislerin yerlesdiriimasi bazar giymatina tssir etdikds bas verir.

Omaliyyatin giymeti haqginda bazar malumat olmayan maliyys alstlaerinin adalatli dayerini mlsyysn
etmak Ogln pul axinlarinin diskontlasdiriimasi modelindan, hemginin bazar sartlari ile hayata kecirilan
analoji smaliyyatlar haggqinda malumatlara vs ya investisiya olunan miusssisslerin cari dayarina
osaslanan modellarden istifads edilir. Bdalsatl dayerin giymetlendiriimasi naticalari asagida gostarildiyi
Kimi adaletli dayar iyerarxiyasinin saviyslarine géra tehlil edilir: (i) 1-ci Saviyyaya oxsar aktivier va ya
Ohdslikler Ggtn aktiv bazarlarda kotirovka olunan (duzslis ediimayen) giymatler ila giymatlondirmalar
aiddir, (ii) 2-ci Saviyysys aktiv va ya 6hdaslik Ggln birbasa (yani, qiymatler) va ya dolayisi ils (yeni,
giymatler asasinda hesablananlar) musahide edile bilan shemiyystli ilkin malumatlarin istifada edildiyi
qiymstisndirma dsullari ile giymatlandirmalar aiddir (i) 3-cU Ssviyyays aid olan giymatlandirmaler yalniz
musahids oluna bilen bazar malumatiarina asaslanmir (yeni, giymstlendirma Ggln shamiyystli hacmds
musahida oluna bilmayen ilkin malumatlar talsb edilir). Sdaletli dayaer iyerarxiyasinin saviyyaleri arasinda
koglrmaler hesabat dévrinin sonunda bas vermis hesab edilir,

©maliyyat xercleri slava xarcleri oks etdirir ve birbasa olaraq maliyys alstinin alisi, buraxiimasi ve ya
satigl ils alaqgalidir. Slava xarc amaliyyat hayata kegiriimadiyi taqdirda yaranmayan xarclardir, @maliyyat
xarclerine agentlare (satis (zre agentler kimi fealiyyat g6steren isciler daxil olmagla), meslahatgilars,
brokerlars va dilerlers 6denilmis haqq va komissiyalar, tenzimlayici organlar va fond birjalarina Odamaler,
elace da mulkiyyat huquagunun kogurlimasi Uzra vergiler ve risumlar daxildir omaliyyat xarclsrina borc
ohdslikleri Uzre mikafat va ya diskontlar, maliyyslegsdirma xarclari, daxili inzibati ve ya saxlama xarclari
daxil edilmir.
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Amortizasiya olunmus daysr (AC) asas mableg Uzre ¢denisleri cixmagla ve hesablanmig faizleri Uste
gealmakle, maliyya aktivleri Ggln isa gozlenilen kredit zararlari Uzra har hansi ehtiyati gixmagla ilkin
taninma zamani maliyys alstinin dayeridir, Hesablanmig faizlers ilkin taninma zaman! taxire salinmis
amaliyyat xerclarinin va effektiv faiz metodundan istifads etmekla 6danilmali mablag Uzre har hansi
mikafat ve ya diskontun amortizasiyas! daxildir. Hesablanmis faiz galirleri ve faiz xarclari, o cimladen
hesablanmis kupon galirleri ve amortizasiya edilmis diskont ve ya mikafat (veriima zamani texire
salinmis komissiyalar daxil olmagla, agar varsa) ayrica gosterimir ve maliyya vaziyyst hagginda
hesabatda muvafig maddalsrin balans dayarina daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyye alstinin balans deyari Uzrs sabit faiz deracasinin (effektiv faiz darscasi) tamin
edilmasi Gglin faiz galirleri ve ya xarclarinin muvafiq dévr arzinds ugota alinmas! metodudur, Effektiv faiz
deracasi. texmin edilen galacsk pul &daniglerini va ya daxilolmalari (kreditler dzre galacak zararler istisna
olmagla) maliyye alstinin gézlenilen faaliyyst middsti srzinds va ya muvafig hallarda daha qisa muddst
arzinde maliyys alstinin xalis balans daysrina diskontlagdiran dagiq daracadir. Effektiv faiz daracasi
maliyye alsti glin nezerda tutulan dayiskan faiz deracesi Uzre kredit spredini eks etdiran mikafatlar ve ya
diskont ve yaxud bazar giymatlarinden asili olarag musyyan edilmayan diger dayisken amiller istisna
olmaagla, faiz deracslerinin névbati dayisdiriims tarixina gadaer dayiskan faizli alatler tizra pul vasaitlarinin
harakatini diskont etmak tigun istifads edilir. Bu ctur mukafatlar ve ya diskontlar maliyye alstinin gdzlsnilen
tadavil moddeti arzinde amortizasiya edilir. Diskont dayerinin hesablanmasina muqavile taraflari
arasinda ddanilmis ve ya alinmis effektiv faiz deracasinin tarkib hissasini tagkil edan butlin komissiyalar
daxildir. llkin taninma zamani alinmis ve ya yaradiimis, lakin dayarsizlesmis maliyys aktivieri Ggcun effektiv
faiz daracasine kredit riski nazara alinmagla duzalis edilir, yeni, muqgavile Gzre nagd pul axinlarina esasan
deyil, ilkin taninma zamani gézlenilan nagd pul axinlarina asasan hesablanir.

Gézlanilen kredit zerarlari — Caki amsallarn formasinda bas veran muvafig defolt risklari il muayyan
edilmis orta ¢akili kredit zararleridir.

12 ayliqg go6zlenilan kredit zarerlari — gozlenilen kredit zerarinin bir hissasini taskil edir ve hesabat
tarixindan sonra 12 ay arzinde maliyya aktivi {izre defolt hadisasinin bas vermasi naticesinda itirilacek pul
vasaitlarini 6zinds aks etdirir.

Tam miiddest iizre gézlenilen kredit zararleri — maliyye alstinin gozlenilan istifade muddsti arzinds
bitiin mumkun defolt hallari naticesinda gézlenilen kredit zerarleridir.

Maliyye aktivierinin tesniflesdiriimesi va giymetlendirilmasi. Maliyya aktivieri asagidaki
kateqoriyalarda giymatlendirilir: MZHBD, FVOCI va AC. Borc maliyya aktivlerinin tasniflegdirimasi va
sonraki dévrde giymatiendirimasi asagidakilardan asilidir: (i) muvafiq aktivier portfelinin idare olunmasi
ticiin Fondun biznes modeli va (ii) aktiv Gzre nagd pul axiniarinin xlsusiyysti.

Fondun maliyya aktivierine pul vesaitieri ve onlarin ekvivalentleri, hesablanmis alinacaq s|gorta haglari ve
sair maliyya aktivlari daxildir.

ilkin taninmadan sonra Fondun bitun maliyye aktivleri Merkazi Bankin oxsar maliyya alstleri Ugun
muayyan etdiyi faiz deracasini tatbiq etmakle amortizasiya olunmus dayarle giymatlandiriimisdir.

Sonraki giymatlandirma zamani galir va zarer

Maliyya aktivinin adalatli dayarinin dayigmésindan yaranan gelir ve ya zerar manfest ve ya zsrords
taninir.

Maliyye aktiviarinin tasniflesdirilmasi ve sonraki dovrde giymetlandirilmasi: biznes model. Biznes
model Fondun nagd pul axinlari slde etmasi magsadile aktivlerin idare ediimasi Ugun istifada etdiyi
metodu eks etdirir ve Fondun magsadinin: (i) aktivierden yalniz migavile Uzre nagd pul axinlarnin alda
edilmasi (‘mugavile Gzrs nagd pul axinlarinin alde edilmasi Ggun aktivin saxlaniimasi”) va ya (i)
mugavilads nazarda tutulan ve aktivierin satisindan yaranan nagd pul axinlarinin alde edilmasi (‘muqavils
(zra nagd pul axinlarinin slde edilmasi va maliyya aktivlerinin satiimasi ugun aktivlerin saxlaniimasi”)
olub-olmadigini misyysn edir. (i) ve (i) bandler tstbig edilmadikda, maliyya aktivleri “diger’ biznes
modellera aid edilir va MZH8D kateqoriyasinda giymatiendirilir.
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Biznes model giymatlendirmae tarixinde mévcud olan portfel iizra muayyan edilmis maqgsadlara nail olmag
Ucln Fondun hayata kegirmayi planlasdirdigi faaliyyeta dair butiin mulvafig slbutlar ssasinda aktivier
grupu (portfel saviyyesinds) Ug¢ln mieyysn edilir. Biznes modelin musayyan edilmasi zamani Fondun
nazare aldigI amillare portfelin magsadi ve terkibi, mivafiq aktivier izre nagd pul axinlarinin alds edilmasi
lle bagl kegmis tacriibs, risklerin giymatlandirilmasi ve idare edilmasi iizro yanasmalar, aktivler uzrs
galirliliyin giymatlendiriimasi tsullari ve rshbar iscilera Odaniglerin sxemi daxildir. Fondun 6z maliyys
aktivieri Ggln biznes modellerin miiayyan edilmasi zaman istifada etdiyl asas mulahizaler Qeyd 4-ds
gostarilir. :

Maliyys aktivlerinin tesniflesdiriimasi ve sonraki dévrda qgiymatlendirilmesi: nagd pul axinlarinin
xususiyyatlsri. Biznes model mugavila Uzre nagd pul axinlarinin slds edilmasi va ya muqavils Uzra nagd
pul axinlarinin alde edilmasi ve maliyys aktivlerinin satiimasi ugtn aktivierin saxlaniimasini nazards
tutdugda, Fond nagd pul axinlarinin yalniz ssas borc ve faiz 6deniglerinden ibarst olub-clmadigin
giymatlandirir (8MFO tahlili). Bele bir giymatlandirma apararkan Fond mugavile tzre nagd pul axinlaninin
ssas kredit razilasmasinin sertlerine uygun olub-olmadigini, yeni faizlers yalniz kredit riski Uzrs
odanislerin daxil olmasini, pulun zaman dayarini, asas kredit razilagsmasinin diger risklarini v manfast
marjasini nazara allr.

Mugavile sartleri asas kredit saziginin sartlering uygun olmayan riske vae ya dayiskanliya maruz galmani
nszarde tutdugda, mivafiq maliyys aktivi MZHOD kateqoriyasinda tesniflasdirilir va giymatlandirilir.
SMFO tahlili aktivin ilkin taninmasi zamani hayata kegirilir ve sonradan yenidan giymatlandirilmir. Fondun
0z maliyys aktivleri Uglin ®MFO tshlili hayata kecirdiyi zaman istifade etdiyi asas miulahizsler Qeyd 4-ds
gostarilir.

Maliyya aktivlsrinin dayarsizlesmasi: gézlenilen kredit zerarlori dcdn ehtiyat. Fond prognozlar
@sasinda amortizasiya olunmus dayasrla giymatlandirilen kredit portfeli ve maliyye alstleri (izra gézlanilan
kredit zerarlerini (GKZ) giymatlendirir. Fond har bir hesabat tarixinds gézlanilan kredit zararlarini
giymatiendirir va maliyye aktivieri (zre xalis daysrsizlegma zarerlarini taniyir, Gézlanilen kredit zerarlarinin
giymatiendiriimasi asagidakilar 6ziinds eks etdirir: (i) bir sira mumkiin naticalarin qiymatlendirilmasi yolu
la mUsyyan edilmis obyektiv va ehtimal ila Olciimis maeblag, (ii) pulun zaman dsyeri va (iii) hesabat
tarixinda kegmis hadissler, cari sertler va prognozlasdirilan galecek igtisadi veziyyst hagqinda artiq xarc
¢ekmadsn va ya galismadan slds edile bilen ssaslandiriimis ve tesdiglanmis malumat.

Fond maliyya aktivlerinin ilkin taninmasindan etibaran kredit keyfiyyatindeki dayisikliklers ssaslanaraq (¢
marhalali daysrsizlesma modeli tetbig edir. [lkin taninma zaman; dayarsizleagsmemis maliyye alati 1-ci
Marhslays tasniflasdirilir. 1-ci Marhalads maliyys aktivieri lzra gbzlenilen kredit zararleri névbati 12 ay
arzinds va ya muqgavileda nazards tutulan &denis tarixina geder (12 ay bitana gadar) bas vera bilan defolt
hadissleri naticasinda yaranmis butdv middat ucun gozienilen kredit zararlari ("12 aylig gézlsnilen kredit
zarar’) maeblaginda giymatlendirilir. Fond ilkin taninma vaxtindan etibaren kredit riskinda shamiyyatli
dsraceda artimin bas verdiyini misyysn edsrsa, aktiv 2-ci Marhalaye koglrllur va hamin aktiv Uzre
gozlenilen kredit zararleri butév muddet tglin gdzlenilen kredit zararlari esasinda, yani mugavilads
gostsrilen 6dams tarixine gadar, lakin gézlanilan her hansi gabagcadan ddsnislari nazare almaqla ("butév
muddst Ucln gézlenilen kredit zerarlari") giymatlandirilir. Kredit riskinda ahamiyystli deracada artimin bas
vermasinin Fond tarafinden misyysn ediimesi gaydasi Qeyd 4-da taqdim edilir. Fond maliyye aktivinin
daysrsizlagmasini mieayyan edarse, aktiv 3-ci Marhalays kogurlllr va hamin aktiv (izra gézlenilen kredit
zararlari butov mlddast Ucin gézlenilen kredit zararleri kimi giymatlandirilir. Gozlanilen kredit zararlarinin
giymatiendiriimssinda istifade edilan ilkin melumatlar ferziyysler ve hesablama usullari hagginda
malumat, elece da Fond terafinden prognoz mealumatlarinin gozlenilen kredit zararleri modellarine daxil
edilmasi gaydasi Qeyd 22-ds gostarilir.

Maliyys aktiviarinin silinmasi va taninmanin dayandirilmasi. Maliyys aktivierini barpa etmak ucun
Fondun btln praktiki imkanlari tikendikde va Fond bela aktiviarin barpasina dair gbézlantilarin
esaslandiriimadigi genastine galdikds, maliyys aktivieri tam vs ya gisman silinir. Aktivierin silinmasi
taninmanin dayandirilmasini aks etdirir. Fond muqavileye asasan 6danilmali mablagleri barpa etmays
cahd etdikds, lakin hamin mablaglarin barpasi ils bagl ssaslandiriimis gozlentileri olmadigda, barasinds
hala da macburi barpa tedbirlari gérilen maliyys aktivisrini sils bilar.

Maliyys 6hdsliklarinin tesniflesdirilmasi. Maliyys ohdalikleri sonradan amortizasiya olunmus dayarls
qiymstiandirilen maliyys alatleri kateqoriyasina tasniflasdirilir.

Fondun sair maliyya &hdalikieri maliyya veziyysti hagqqinda hesabatda gosterilen “kompensasiya
Odsniglari Uzrs dhdasliklarden” va “sair uzunmuoddatli 5hdsliklardan” ibarstdir
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Maliyya alatlarinin svazlasdiriimasi. Maliyys aktiv va dhdasliklerinin svazlesdirimasi ve xalis mablagin
maliyya veziyysti hagginda hesabata daxil edilmasi taninmig mablaglerin aveziesdiriimasi ugun
ganunvericilikla musyysn edilmis hiuququn, elece de avezlesdirmani aparmaq ve ya aktivi realizasiya
ederken miuvafiq ohdaliyi de satmaq niyystinin mévcud oldugu hallarda heyata kegirile biler. Bels
avazlesdirma hiququ (a) gelecek hadisslerden asili olmamali va (b) asagidaki butin hallarda huquqi
guvvays malik olmalidir (i) adi fealiyyet gedisinde (ii) defolt hal oldugda va (iii) 6denis gabilyyat
olmadigda va ya muflislesma bas verdikdas.

Veksellar. Alinmis veksellar dévist tarafindan slave kapital qoyulusundan ibaratdir.

2017-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyi siorta hadisesi bag verdikde maliyys teminatinin
catismazligi riskini aradan qaldirmaq magsadile muddeti 2027-ci ilde basa g¢atan, nominal dsysri
800.000.000 AZN hacminds faizsiz veksel buraxmagla, Fondu alave kapital ile temin etmisdir. Bu
veksellar ilkin olarag 788,098,409 AZN mablaginda adalstli deyarls aks etdiriimis ve kapital hesablarinda
aks etdiriimisdir.

Veksellor Markazi Bankin oxsar maliyye alstleri Gglin muayysn etdiyi faiz daracssini tetbig etmakia
MZH®BD kateqoriyasinda giymatlendirilmisdir. Veksellarin adalstli daysrinin dsyismasinden yaranan gslir
ve ya zerar aktivin taninmasi dayandirilana gadar manfeat va ya zererde taninir. Bu zaman avvalki
dovrde manfeat ve ya zararda taninan macmu galir va ya zarar kapitalda taninir.

Blava kapital goyulusu. Slave kapital qoyulusu doéviet tersfinden ayrilmis vesaitleri eks etdirir. Bu
vasaitlardan maliyys taminatinin catismazligi hali bas verdikds istifade olunmasi nazards tutulur.

Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari. Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlerina nagd pul, banklarda
talab edilenadak saxlanilan depozitler va ilkin 6dema muddati U¢ aydan artig olmayan digar qisamuddatli
yUksak likvidliye malik investisiyalar daxildir. Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentleri effektiv faiz metoduna
asasan amortizasiya olunmus dayarda geyda alinir.

Hesablanmis alinacaq sigorta haqlari. Hesablanmis alinacaq sigorta haglari ilkin olaraq sdalstli
dayards, sonra ise effektiv faiz metodundan istifads etmakle amortizasiya edilmis deyasrda taninir.

Ticarat ve diger kreditor borclar. Ticarst va diger kreditor borclar gargi terafin migavile uzre oz
ohdaliklerini yerine yetirmasi zamani hesablanir va ilkin olarag adalatli deysrde. sonra isa effektiv faiz
metoduna asasan amortizasiya olunmus dayarda geyda alinir.

Manfaat vergisi. ‘©manatlerin sijortalanmasi hagginda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununun 3.8-ci
va Azerbaycan Respublikasinin Vergi Macasllesinin 106-ci maddalerine uydun olarag, Fondun galirlari
vergidan azaddir.

Ohdaliklar ve masraflar iizre ehtiyatlar. Ohdslikler ve masraflar (izra ehtiyatlara geyri-musyysan muddat
va ya mablaga malik olan qeyri-maliyye 6hdalikleri daxildir. Bura sigorta hadissleri ile bagl yaranmis
Shdalikler daxildir. Fond kecmis hadissler naticasinde hlqugi ve ya isglzar praktikadan irali gslen
6hdaliklare malik oldugda, hemin éhdsliklerin yerina yetirilmasi tgun Fond tarefindan igtisadi resursiarn
sarf olunmasi ehtimall béyiik oldugda va éhdaliklarin mablagi kifayst gadar daqiq diclle bildikds ehtiyatlar
ugota alinir.

Sigorta premiyalari. Sigorta premiyalari fizil-f:i saxslerin amanatlerinin calb edilmesi Uc¢lin Markazi
Bankdan lisenziya almis (zv banklardan yigiimis Gzvlik, teqvim haglar, slave haglar ve dabb®
pullarindan ibaratdir.

Uzviuk haglar istirakgl banklar Fondun reyestrine daxil oldugdan sonra 10 teqvim gunt mulddstinds
Fondun Merkazi Bankda olan hesabina édadiyi 10,000 AZN mableginda birdafalik Gzviik haglarindan
ibaratdir.

Tagvim haglari har rub qurtardigdan sonra 10 teqvim guni srzinds Fondun Markazi Bankda olan
hesablarina kdclrilir. Taqvim haglari bankin Fondun igtirakg! banklarin reyestrine daxil edildiyi glindan
bank lisenziyasinin legv edildiyi glinedsk 6danilir. Teqvim haglan istirakg! banklarin Fondun reyestrine
daxil olundugu gundsn baslayaraq, birinci ilde gorunan amanstlerin rub arzinds orta gunlik galig
mablaginin 0,15 faizi, sonraki illerda isa 0,125 faizi hacminda édanilir.

Kompensasiyalarin ddenilmesi tg¢ln Fond terafinden borc vesaitleri celb edildikda, istirak¢t bankiar
Fondun ohdslikleri tam yerina yetirilenadak, teqvim haglari ile yanasi slave haglar 6dayirler. Slava haglar
Fondun goturdiyll borcun mablaginden va gaytariimasi sertlerinden asili olarag, lakin gorunan
amanatlerin rib srzinda orta gunitk galig mablaginin 0,2 faizi hacmindan ¢ox olmamagqg sertila ddanilir
Slava haglarin hesablanmasi va 8danilmasi gaydalar Himayagilik Surasinin garari ile tasdig edilir.
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3 Osas Ucot Siyasatlari (davami)

Debba pulu istirakgi banklar tersefindan sigorta haglarinin nszarda tutulan 10 tagvim gunl srzinds
Odanilmadiyi halda yaranir. Dabba pulu sigorta haqlarinin 6denisinin har bir gecikdirilen glnt Ucln
avvelki hesabat dévriinde istirakci bank terasfindan Odenilmis sigorta haqglari Merkszi Bankin ucot
daracesinin 360-da bir hissasina hasil ediimekla hesablanir Sigorta haglan va dsbbs pulu 30 gun arzinds
odeniimadikds, dabba pulunun hesablanmas| dayandirilir va Fond hsmin vesaitlerin Istirakel bankin
mUxbir hesablarindan tutulmas Uglin ganunvericiliys muvafig qaydada tadbirlar gérir.

Faiz gslir ve xesrclerinin taninmasi. Faiz gelirleri asagidakilar istisna olmagla, maliyys aktivlsrinin
Umumi balans daysrine effektiv faiz daracasini tetbig etmskle hesablanir: (i) dayarsizlagsmis maliyys
aktivieri (3-c Marhals). Bels aktivier tzre faiz galirini hesablayarken kredit zararlsri tzra ehtiyat
¢ixilimagla, aktivin amortizasiya olunmus deyarins effektiv faiz doracasi tetbig edilir va (ii) alinmis va ya
yaradilmig, lakin dsyarsizlasmis maliyye aktivleri. Bu aktiviar tzra faiz galirini hesablayarkan aktivin
amortizasiya olunmus daysrina kredit riski nezars alinmagla duzslis edilmis ilkin effektiv faiz daracasi
tatbig edilir.

Fond terafindsn kompensasiyalarin &danilmesi. 19 yanvar 2016-ci il tarixinde “Smanstlarin
sigortalanmas haqqinda” Azerbaycan Respublikasi Qanununda dayisikliklar edilmasi barada Azarbaycan
Respublikasinin Qanununun 5-¢i maddasins 9sasan qorunan amanstlar (Gzra Fond tarafindan tam
kompensasiya tdanilir.

Bu Qanun 4 dekabr 2020-¢i il tarixinadak etibarlidir.

Kompensasiyalar “Smanatlarin sigortalanmasi haqgqginda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununun
2.1.2.6 maddssins uygun olaraqg calb edildiyi gline Merkazi Bank musyyan etdiyi ucot faiz daracesi ils
gabul olunmus smansatlar va hamin ganuna 8 may 2009-cu il tarixli slava va dayisiklikliya uygun olaragq,
Markazi Bank ile razilasdiriimagla Fondun Himayagcilik Surasi tersfinden muayysn edilmis (1 avqust
2013-cl il tarixinden etibarsn 10%. 19 may 2014-cu il tarixinedsk 10%, 19 may 2014-ci il tarixindan
elibaran 9%, 24 fevral 2015-ci il tarixinden etibarsn 12%, 2 mart 2016-c! il tarixindan etibaran: milli valyuta
uzrs 15% ve xarici valyuta tzre 3%-dek. 13 mart 2020-ci il tarixindan etibaran: milli valyuta Gzre 10% va
xarici valyuta Uzre 2.5%-dak) faiz deracasindan ¢ox olmayan faizle yerlasdirilan amanatlara gora odanilir.

isci heyati ila bagli é6denislar. 8mak haglari, Azsrbaycan Respublikasi Dévlat Sosial Midafis Fonduna
odsnisiar, mazuniyyst va xsstalik varageleri (zre illik 6dsnislar, mukafatlar va pul saklinde olmayan
'muyaziar Fondun iscileri tarsfindan muvafig xidmetler g6sterildikde hesablanir. Fondun yerli
ganunvericiliys uygun olaraq muayyen edilmis haglar Gzre &dsnislardan basqga pensiya ve analoji
odeniglari hayata kegirmak tgtn har hansi hlqugi ve ya isglizar praktikadan yaranan Ohdaliyi yoxdur.

Maliyye hesabatlarinin teqdimatinda dayisiklikler. Zarurat yarandiqda, cari ilin maliyys
hesabatlarindaki deyisikliklari aks etdirmak magsadils kegan ilin muqayisali ragemlari muvafig sakilds
ddzsldila biler,

Maliyys veziyyati hagqinda hesabatdaki maddalarin likvidlik ardicillig: ils teqdim edilmasi. Fond
ucun dagiq misyysn edils bilan amaliyyat dévril olmadigina gére o, cari va uzunmdiddatli aktiv va
ohdsliklsri maliyya veziyyati haqginda hesabatda ayrica géstarmir. Bunun avazinda aktiv va 6hdasliklarin
gozianilen 6dams muddatlerine géra tahlil Qeyd 22-ds taqdim olunur.

Maliyye hesabatlarinin tesdiglenmesindan sonra onlara deyisikliyin edilmesi. Darc olundugdan
sonra hazirki maliyye hesabatlarina edilmis har hansi dayisiklik Fondun rahbarliyi terafindan
tasaiglanmalidir.

= Ucot Siyasatinin Tatbigi Zamani Shamiyyatli Ehtimallar ve Miilahizaler

Fond maliyye hesabatlarinda taninan mablaglere vs aktiv ve dhdasliklarin balans dayarina névbati maliyys
ili srzinda tasir gostaran ehtimallar ve milahizalar Irali strtir, Hemin ehtimallar va milahizalar mintazam
olaraqg rahbarliyin tacriibasins va diger amillars, hamginin rehbarliyin fikrince méveud seraite uygun olarag
asaslandinimis gslacek hadisalsr tzra texminlara @sasen tahlil edilir. Ugot siyasastinin tatbigi zaman:
rshbarlik, hamcinin pesokar ehtimallar ve texminler rali sarlir. Maliyye hesabatlarinda sks etdirilen
mablaglars daha cox tssir géstoran pesakar mulahizaler va novbati mallyys ili erzinds aktiv va
ohdsliklerin balans dayarins shamiyyatli duzslislerin edilmasine sebab olan texminlara asagidakilar
daxildir
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Gozlanilean kredit zarsrlerinin qgiymetlandirilmesi. Goézlenilan kredit zararlarinin giymatlandiriimasi
giymatlandirms metodologiyasi, modeller va ilkin malumatlarin istifadssini tsleb edan shamiyystli
gostaricidir. Gozlenilen kredit zararlarinin giymatiandiriimasi metodologiyasi Qeyd 22-da acgiglanir.
Asagidaki komponentlar kredit zerarlari Uzre ehtiyata shamiyystli deracads tasir gostarir: defolt anlayisi,
kredit riskinin shamiyystli derecads artmasi (KR@DA), defolt ehtimali (DE), defolta maruz galan dayar
(DMD) ve defolt bas veracayi halda itiriimasi gdzlenilan mablag (DYZ). Fond goézlsnilen kredit zararleri
lizre hesablamalar va faktiki kredit zararlari arasinda fargleriin azaldiimasi G¢lin modellari va bu modellar
Uzra mealumatlari mintazem olaraq tahlil edie ve tasdiglayir.

Fond gozlanilen kredit zerarlerinin giymatlendirilmasi G¢ln dastaklayici prognoz malumatlarindan, ssasan
da dzunln prognoz makroigtisadi modelinin natjcalarinden istifads etmisdir.

Kredit riskinin ahamiyystli daracede artmasi. Kredit riskinin shamiyyatli derscada artmasi ils bagli
giymatlendirma aparmagqg u¢ln Fond hesabat va ilkin taninma tarixlarina maliyys aktivi Uzra hesablanmis
muvafig defolt risklerini mlgayise edir. Qiymatlendirme zamani hesabat tarixina kredit riskinin musyyan
saviyyasi deyil, kredit riskinin nisbsten artmas| nazarden kegirilir. Fond alds olunmasi slave xsrc talsb
etmayan dasteklayici ve asaslandiriimis mslumatlari, o cimladan musyysn borcalanlarin davranis
aspektleri daxil olmagla, bir sira amilleri nezera alir, Fond defolt anina gadar kredit riskinin artmasi ila
bagl davranis slamstlarini misyyan musyysan edir ve muvafig prognoz malumatlarini fardi maliyys alati
va ya portfel saviyyasinda kredit riskinin giymatlandiriimasinds istifade edir. Qeyd 11-a baxin.

Nagd pul axinlannin yalniz esas meblag ve faiz édsnisleri (“OMFO”) meyarina uygunlugunun
giymetlendirilmasi. Maliyys aktivi izre nagd pul axinlarinin yalniz ssas borc va faiz 6danigleri meyarina
uyguniugunu misyysn etmak Uc¢lin milahizalerin irali surlilmasi talsb edilir.

Pulun zaman dayeri elementi asagidak) hallarda dayisdirile biler, masalan, muqgavile Uzre faiz dseracasi
mutamadi olaraq deyisildikda, lakin bu dayisikliyin muddsti borc alsti Uzre faiz desracasinin quvvads
oldugu middate uygun galmadikda (masslan, kredit U¢ aylig banklararasi faiz daracasina asaslanir, lakin
hamin faiz darecasi har ay dayisdirilir). Pulun zaman dayarinin dayisdirilmasi effekti har bir dévrda va
macmu olarag maliyye alatinin istifade middati srzinde muvafiq alst izre nagd pul axinlarini yalniz ssas
borc va faiz ddanisleri meyarina uygun olan nadd pul axinlarindan ibarst baza borc alati ila migayiss
etmakle giymatlandiriimisdir. Qiymatlandirma maliyye bazarlarinda bas vera bilan sasaslandiriimis
mumkUn maliyys stress-ssenarilari daxil olmagla, butlin asaslandiriimis mumkin ssenariler Gglun hayata
xeciriimisdir. Fond baza alatlere nisbatde kanarlasmalarin shamiyyatli deracada fargli olmasini muayyan
etmak Ucun 5%-lik géstarici tatbig etmisdir. Ssenarida nazards tutulan nadd pul axinlari bazadan
shamiyyatli deracads ferglaendikds, giymatlendirilen alset (izre nagd pul axinlari yalniz asas borc va faiz
odanislari meyarina uygun galmir ve maliyya alati sonradan MZHOD kateqoriyasinda geyds alinir.

Fond mugavile Gzre nagd pul axinlarinin muddatini va ya mablagdini dayisan mugavila sartlarini mlayyan
etmis va nazardan kecirmisdir. Nagd pul axinlari o halda yalniz asas borc ve faiz édaniglari meyarina
uygun hesab edilir ki, kreditin sartlarine géra onu vaxtindan svvel ddemak mimkin olsun, vaxtindan
avval odanilan mablag ssas borcu ve hesablanmis faizleri, elece de mugavilaya vaxtindan avval xitam
venimasina gors asaslandiriimis slave kompensasiyani 6zunda aks etdirsin. Aktiv Uzra asas mablag ssas
porc uzra sonraki odanislar (yani, effektiv faiz metodundan istifade etmakle miayyan edilmis faizsziz
odanisleri) ¢cixiimagla, ilkin taninma zamani adalstli deyere baraberdir. Bu gaydada istisna hal olarag
standart, hamginin gabaqcadan Odanis elementlsrine malik olan alstlere yalniz ssas borc va faiz
odanislari meyarina uygun olmagq Ugun asagidaki sartlara cavab vermays imkan yaradir: (i) aktiv mukafat
va ya guzssile verildikde (ii) gabagcadan odenis mablagi mugavile Uzre nominal dsysrdan va
nesablanmis faizlerdan, elsca da muigavileye vaxtindan avval xitam verilmasine gbéra ssaslandiriimis
slave kompensasiyadan ibarst oldugda ve (ii) ilkin taninma zamani vaxtindan avval 6danis elementinin
adalsth dayari shemiyystsiz oldugda.

“Sair maliyys aktiviaring” daxil olan butiin maliyys alatisri SMFO tahlilini kegmis hesab edilir.
5 Yeni va ya Yenidan islanmis Standartlarin ve Onlara Dair Sarhlerin Tatbigi

Can lilde Fond Beynsixalg Mluhasibat Ugotu Standartiarn Surasi (MUBSS) ve MUBSS$-un Beynalxalq
Maliyya Hesabatlarinin Sarhlsri Komitasi (BMHSK) tarafindan gsbul edilmis, Fondun faaliyysti Ggun
munasib olan va 31 dekabr 2019-cu il farixinda basa ¢atmis hesabat dovrlerine samil olunan butin yeni
va yenidan slaniimis standartlari va onlara dair sarhleri gabul etmisdir,

EMHSK 23 “Galir vergisi ile bagh yanasmalarda geyri-miayyenlik”. 12 sayli MUBS-a asasan galir
vergisi #2 bagh metodlarda geyri-miayyanlik oldugda, vergi tutulan menfaatin (vergi zararinin), vergi
bazalannin, stifade edilmamis vergi zererlerinin, istifade edilmamis vergi kreditlarinin va vergi
Saracaannin muayysnlasdiriimasini nazsrdas tutur. Bu, xUsusi olarag asagidakilari nazards tutur
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a vergi ile bagh yanasmalarin kollektiv olarag nezara alinmasi:

° vergi organiarinin taftislarina dair ferziyyalar;

o vergi tutulan manfaatin (vergl zarerinin), vergi bazalarinin, istifade edilmamis vergi zararlsrinin,
Istifada edilmamis vergi kreditlerinin va vergi deracalarinin muayysn edilmasi; va

s fakt va vaziyyatlara dayisikliklarin tasiri.

2015-2018-ci illari ahata edan ddévr ilizre MHBS-lara illik diizslisler — Beynalxalg Muhasibat Ucotu
Standartlari Surasinin ("BMUSS") illik tekmillegdiriimasi layihssi neticesinde doérd Beynsixalg Maliyys
Hesabatl Standartlarina (MHBS) dlzalislari aks etdirir.

Standart Diizalisin mévzysu

MHBS 3 "Biznes Kombinasiyalan” MHBS 3-8 dlzsligler, misssise musterak amsliyyat olan bir biznes (zarinds
ve MHBS 11 "Birge Razilasmalar nazarat alda etdikda, hamin biznesle bagl svvsidan formalasmis
investisiyanin yeniden giymetlandirilmasinin zeruri oldugunu aydinlasdinr.
MHBS 11-a dizalisler, muassisa mustarak amaliyyat olan bir biznes Uzarinda
nazaret olde etdikda, hamin biznesla bagh svvaldan formalasmis
Investisiyasinin yenidan giymatlendiriimasina ehtiyac olmadigini aydinlasdirir

BMU 12 "Manfaat Vergisi’ Duzasliglar, dividendlsrin veriimasi ila bagh bGtin galir vergisi naticalan
(verilmasi ile bagl) verginin neca yaranmasindan astl olmayaraq, manfast va
ya zarards taninmalidir.

BMU 23 “Bore (izra Xarclar” Dilizsliglar, mivafig aktivin, nezerds tutuldugu istifadssi yaxud satis O¢lin hazir
oldugdan sonra har hansi spesifik borc, ddenilimamis qaldigda, miessisa
umumi borclarla bagl kaptallasdirma daracasini hesablayan zaman hamin
borc galigi, muassissnin Uumumiyystle borc aldigr maliyya vasaitlerinin bir
hissasina geuvrilir,

“iscilerin Miikafatlandinimasi Paketlari iizra Diizealis, Mahdudlasdiriima va ya Hesablamalar” lzre
19 sayli MUBS-a edilen Diizaliglar — Dayisiklikler, kegcmis xidmat dayari (ya da hesablama Uzra manfast
va ya zerari) musyysn edilmis tagaud ohdsliklarinin (aktivin) yenilenmis ehtimallardan istifade edarsk
olculmasi va taklif olunan faydalari ve paket aktivierini mivafig dayisiklikden avvel va sonra migayisa
etmakla (mahdudlasdiriima ve ya hesablanmalar), lakin aktivin maksimal haddinin tssirini nazsra
almamagla 6lgulir (mUsyyan edilmis tagald paketi musbat saldo oldugda yarana biler). BMUS 19-a
osasan, paketin dizsligsinden (mehdudlasdiriima va ya hesablanmalar) yarana bilecak aktivin maksimal
haddinin tesirinin dayismasi ikinci marhalede musayyenlasdirilir va digear macmu galirde normal gaydada
taninir.

Moévecud xidmat xarcinin élglimasina aid olan paragraflar va miayyan edilmis xalis teqatid 6hdslikleri (aktiv)
Uzra xalis faizlera ds dlzalis edilmisdir. Indi misssisaden plana dayisikliklar edildikdan sonra hesabat
dovrinin galan hissasi Ug¢ln cari xidmat haggini ve dagiq faizini misyysn etmsk Ugln bu yenidan
giymatlandirmadan yenilenmis ehtimallardan istifade etmsak tsleb olunacaq. Xalis faiz dsracasi halinda
diuzalislar aydinlasdirir ki, planin dayismasindan sonrakl muddet Uzre xalis faiz deracaesi BMUS 19.99-da
yenidan giymatlendiriimis xalis miayyanlagdiriimis tagald dhdsliklari (aktiv) ile yeniden giymatiendiriimads
istifade edilen diskont daracasinin hasili saklinde hesablanir (hamginin ianslerin tesiri ve xalis
musyyanlasdiriimis taqaid éhdaliklari nazars alinir (aktiv)).

Dlzsligler prospektiv sakilda tstbigq olunur. Onlar yalniz illik dévriin baslangdicinda va ya ondan sonraki
dévrde BMUS 19-a ilk tatbiq edilmis paket dizalisleri, mshdudiyystlari va hesablamalarina tatbig olunur,

MUBS 28 “Asili va Birge Miissiselers Iinvestisiya Qoyuluslan” standartina deyisiklikler - MUBSS,
asl|l| tesarrufat cemiyystlerinda uzunmuddatli istirak payina dair 28 sayli MUBS-a dlzslisler hazirlamisdir.
Dlzslise ssasan musssise, asil tasarriifat camiyystinde ve ya birge miessisads xalis investisiyanin bir
hissesini tagkil edan, lakin istirak payl metodunun tetbiq olunmadigi asili yaxud birge muisassisada
uzunmuddstli manfasata 9 sayli MHBS-i tatbig etmalidir.

MHBS 9 “Maliyya Alstlari” standartina dayisiklikler - MUBSS, maenfi tezminat ve maliyya 6hdaliklerinin
dayigdiriimasi ile bagll ddenilmis avanslarin xususiyyatleri hagginda 9 sayll MHBS-a dair dayisikliklari darc
etmisdir.




