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Omanatlorin Sigortalanmasi Fondu
31 dekabr 2016-c il tarixine

Beynalxalq Maliyye Hesabati Standartlarina
uygun Maliyys Hesabatlari
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Miistogil Auditorun Bavi
“Omanatlorin Sifortalanmast Fondunun® Himayagilik Surasma:

oy

Bizim royimizes, hazirki maliyys hesabatiars biittin shamiyyatli aspektlor baxinnndan “Omanatlorin
Sigortalanmasi Fondunun” (“Fond™) 31 dekabr 2016-¢1 il tarixina maliyys voziyyatini vo hamin
tarixde tamamlanan il {izro maliyyo noticelorini vo pul vesaitlorinin horakotini Beynolxalg Maliyye
Hesabat: Standartlarina uygun olaraq diizgtin oks etdirir,

Auditin predmeti

Fondun maliyya hesabatlan agagidakifardan ibaratdir;

31 dekabr 2016-c1 il tarixing maliyyo voziyysti hagqimda hesabat;

homin tarixdo tamamlanan il tizro monfoot vo ya zorer va sair moemu golir haqqmda hesabat;
homin tarixda tamamlanan il tizro xalis aktivierds doyigikliklar haqginda hesabat;

homin tarixds tamamlanan il Uzra pul vosaitlarinin harakati hagqinda hesabat; va

osas ugot siyasotlorinin qisa xillasosi vo digoer izahedici molumatlar da daxil olmaqla, maliyys
hesabatlar tizro geydior.

Ry ficting ssaslar

Biz auditi Beynolxalq Audit Standartlarma uygun aparmesiq. Bu standartlar izrs bizim mosuliyystimiz
royimizin “Maliyya hesabatlarmin auditine gora auditorun mosuliyysti” bélmasinds oks etdirilir.

. Biz hesab edirik ki, oldo etdiyimiz audit sitbutlar rayimizi ssaslandirmagq tigiin yetorhi vo mtinasibdir.
Miistaqillik

8 . 1 . . A . . . . . e
3 Biz Miihasiblorin Beynolxalq Etika Standartlan Surasinin dorc etdiyi Pegokar Miihasiblorin Etika
" Macallasine uypun olaraq Fonddan asih olmadan miistagil gokilde foaliyyot postoririk. Biz Ltika
: Macallasine uygun olarag, etika ilo bagh diger thdoliklorimizi yerino yetirmisik.

i Malives hesabicdlarinag gary valiborfivin va korporaiiyv idarseims tizra cavabdely olan

) salaliivvali saxslorie masuliveon

. Rohborlik maliyys hesabatlarinin Beynslxalq Maliyys Hesabati Standartlarina uyfun olarag

§ hazirlanmas: va diizgilin tagdim edilmosi, eloca da finldaggilig va yaxud sshv naticasinds

yaranmasindan asilt olmayaraq, shomiyystli tohriflor olmayan maliyye hesabatlarimmn hazirianmasi

4 figlin rehberliyin zoruri hesab etdiyi daxili nazarat sistemina gora masuliyyat dagtyir.

- Maliyys hesabatlarmn hazirlanmas: zamani rohborlik Fondu lagv etinok va ya foaliyyatini

3 dayandirmaq niyyastinds olmadif yaxud bunu etmokdon basqa miinasib alternativ olmadigi halda,

3 Fondun fasilasiz faaliyyat gdstarmak gabiliyyatinin giymotlsndirilmssine, miivafiq hallarda

faaliyyatin fasilosizliyine dair melumatiarin agiglanmasina vo faaliyyatin fasilesizliyi prinsipinin
istifado edilmasino goro mosuliyyst dasiyir.

s

Korporativ idaraetma {izra cavabdeh olan salahiyystli soxslar Fondun maliyys hesabatlarinin
hazirlanmas: prosesina nazarsta géro masuliyyast dagiyir.
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Meilivie lresabatlaring auditing gdve awditornn masidivisi

Bizim moqgsadimiz biitévlikdo maliyys hesabatlarinda finldaqeiliq ve ya sehv noticosinds shemiyyatli
tohriflarin olub-olmadima dair kifayot gador aminfik olda etimok vo royimizin daxil oldugu avditor

hesabatin tagdinm etmakdir. Kifayot gador sminlik sminliyin yiiksok soviyyesidir, lakin Beynalxalg Audit

Standarilarma uygun ofaraq auditin apardmas) zamam mdveud olan bistlin shomiyyatli tohriflorin hamigs
askar olunacajiing zemanot vermir. Tohriflor firnddageiha ve ya sehv noticosinde yarana bilor va fordi vo
yit mocmu olaraq istifadogilorin maliyye hesabatlar ssasinda gobul edocoyi igtisadi gararlara tasir
gostormoak ehtimals oldugu halda shomiyyathi hesab edilir,

Beynaixalg Audit Standartlarina uwyfun aparilan auditin bir hissesi olaraq, biz audit zamam pesokar
mithakime tatbiq edirik vo pegokar skeptisizm niimayig etdirivik, Biz hamginin:

s Maliyys hesabatlarinda finldaqggilig vo ya sohv noticosindo shomiyyotli tahriflorin olmasi riskini
milayyon edir va giymeatlondirir, hamin risklora garg: audit proseduriarint hazirlayir vo hayata kegirir
vo royimizi asaslandirmaq tighin yetorli vo miinasib audit stibuttarmi alda edirik. Finldageihg
noticosinde yaranmg ohomiyyetli tohriflorin agkar edilmomasi riski sohvier noticosinde yarannusg
ohamiyyatli tohriflorin agkar edilmomasi riskindan daha yiiksokdir, ¢iinki firtdageiha gizli
stvdoelogmo, saxtakarhq, melumatlarm bilerskden pistorilmamasi, yanhs taqdimat vo ya daxili
nozarot sisteminda sui-istifada hallart daxil ola bilar,

»  Fondun daxili nozarat sisteminin effektivliyina dair roy bildirmok tigiin deyil, soraite uygun audit
prosedurlarin isloyib hazilamagq tigtin daxili nozarst sistemi tizro malumat oldo edirik,

¢ Rohborlik torafindon istifade edilon ugot siyasatlorinin uygunlugunu, habelo ugot texminlori vo
mitvatiq agiglamalarm miinasibliyini giymetlondiririk.

» Toaliyyetin fasilosizliyi prinsipinin rahberlik torsfindon istifads edilmasinin uyuniuguna vo oldo

edilon audit siibutlart esasinda Fondun fasilesiz foaliyyet gdstarmoek imkanim ciddi gitbhs altina qoya

bilan hadise vo seraitlo bagh shamiyyatli geyri-miisyyanliyin méveud olub-oimadiina dair genaoto
golirik. Dhamiyyotli geyri-miiayyanliyin mdveud oldugu genaotina goldikda, auditor rayimizda
maliyya hesabatlarmdaki miivafig melumatiarm agiqlanmasma digqst yetirmoli vo ya belo
malumatlarm agiglanmasi yetorli olmadiqda, rayimizde dayisiklik etmoliyik. Neticolarimiz auditor
hesabatimizin tarixinedok slda edilon audit siibutlarima ssaslanmahdir, Lakin sonraki hadisalor vo
soraitlor Fondun fasilasiz foaliyyatinin dayandirmasina sobeb ola bilar,

*  Molumatlarin agiglanmasi da daxil olmagqla, maliyys hesabatlarmin fimumi tagdimatim, strukturunu
v mozmununu, habelo asas omoliyyatlarin ve hadisolorin maliyyo hesabatlarinda diizgiin tagdim
edilib-edilmadiyini qiymetlondiririk.

Biz korporativ idaroetms iizro cavabdeh olan solahiyystli soxslors diger masalolarls yanasi, planlagdirilan

audit prosedurlarimn hocmi ve miiddsti, habels shomiyyetli audit naticalori, o ciimlodon audit zamans
daxili nezarat sistemindos agkar etdiyimiz shomiyyatli catigmazliglar barade malumat veririk.

1
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Baki, Azarbaycan Respublikasi
11 may 2017-ci il

Pmysuote: hausKupers Audit Azarbaycan MMC

Landmark Ofis Plaza 111, 12¢i martaba, 90A Nizami kiicasi,
AZ106106, Baki, Azarbaycan

T: +994 (12) 497 25 15, F: +994 (12} 497 74 11, www.pwe.com/az
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Omanetlorin Sigortalanmas Fondu
Maliyye V&z.‘yy&ﬂ hagqinda Hesabat

31 dekabr

31 dekabr

Azerbaycan Manat il 2016 2015
Aktiviar

Pul vesaition ve onlarin ekvivalentier 10 47,769,172 41,036,442
Hesablanimig alinacag siforta haglan o 6,720,724 7,129,667
Qayri-maddi akdivier B 235,660 276,423
Omlak ve avadanliglar B 1,810,895 2,069.422
Satila bilen investsiya glymetl kagizlan - 84,281,417
Salr vzunmiiddetl akiivier 1 30,898,407 5,763
Comi aktivier 87,462,858 134,797,034
Ohdeliklor

Kompensaslya bdenigleri lizre Ohdeliklor 13 27,988,614 151,081,913
Kreditlarin ve borclarn gisamiiddelli hissesi 12 526,733,332 -
Kradiflor ve borclar 12 34,822,000 8,523,000
Sair uzunmiiddetli Shdelikler 14 5,275,196 87,358
Comi Shdslilder 504,019,142 158,602,271
Yighimig siforta ehtivatlan {507.456,284) (24,895,237}
Cemi Shdeliklar ve sigorta ehtiyatian 87,462,858 134,797,034

11 may 2017-ci il tarixinde tesdiglenmis ve imzianmigdir.

Azad Cavadov
lcrag Direktor

A

Nargiz Sliyeva
Bag muhasib - 6be roisi

5-33-cli sehifslardski geydlar hazirki maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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&manetlorin Sigortalanmas Fondu
Menfoot ve ya Zarer ve Salr Mecmu Gelir hagqinda Hesabat

Azorbaycan Manal o Qeyd 2016 2018
Bigorta premivalar 15 26,475,850 24,764,680
Mallyye gelifern 18 3,861,329 3,456,513
Comi golir 30,437,179 28,244,202
Kompaonsaslya xerclon 16 (587,245,010) {151,081,813)
Inzibatl ve sair emellyyat xercler 17 (3,600,169) (2,646,341)
Banklara ddenilmiy kompensasiyalarin qaylanimas 20 83,638,215 “
@moliyyat zerori {(476,678,785) (125,487,052)
Mallyye xerclari 19 (4,568,277) (39,800)
Salr (xerclor)/golirler 21 {1,313,985) 13,069,597
i Ozre notice {482,561,047) {112,457,255)
Salr macmu gelir - "
il tizre comi macmu zorer (482,561,047) (112,457,258)

5-33-cl sehifelardeki geydier hazirki maliyye hesabatlarinin torkib hissosidir,
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Smanetiotin Sigortalanmas) Fondu
Xalls Aktivierde Deylsiklikler hagginda Hesbat

Azothaycan Manali lle

Fondun xalis aktivier

31 dekabr 2015-¢) 1l tarixine sigoria ehtiyatian 87,562,010

H tizre macmu zerar {112,467 256)
vestlalyalar Ozre yeniden giymetlendirme ehilyah -
31 dekabr 2015.¢i il tarixine sijorta ehtiyatiar (24,885,237)
IF Gzre mecmu zorer (482,661,047)
31 dekabr 2018-ct 1 tarbine siorta ehtiyatian {507,456,2084)

5.33-cll sahifslardeki geydier hazirki maliyye hesabatiarinin terkib hissasidir.



Omanetlorin Sigortalanmas! Fondu
Pul Vesaltlerinin Hereketl haqqinda Hesabat

Azorbayean Manal ile o Qoeyd 2016

2015

amaliyyat fealiyyeti (lzre pul vesaltiorinin horeketi

Vargidan evvolki menfoel/(zorer) {(482,561,047)
Dizelislor;

Omlak ve avadanhiglarin amortizasiyas 8 253,887
Quyrl-maddi aktiviern amortizaslyasi vo doyersizlegmesi 8 39,763
Falz gelirterl 18 (524,700)
Falz xorclor 19 3,760,277
Mazonne forgler #,115,662

(112,457,2506)

257,630
38,010
(3,466,513)
39,800
13,069,003

Dévriyye kapitahnda deyigiklikierden avvel emeliyyat

foallyyeti zre pul vesaltierinin hoeroketi (470,807,158}  (102,508,435)
HMesablamms alinacaq siforta haglannda azalmal{artim) 408,833 {3,300,026)
Kompensasiyatann Sdenilmaesi lle bagh alinacaq vesaitlorde azalma - 166,616
Sair debitor borclannda {arimyazalma (30,892,645) 10,3563
Kompensasiya ddeniglerl tizre ehiyatda artimf{azaima) (126,973,335} 151,081,913
Sair dhdellklerde artim 5,187,842 47,591
Dévriyye kapialinda dayigikliklor {156,269,305) 147,805,447
Alinmig falz gelirleri 524,700 3411217
Odenilmig faiz xerclerl (3,769,277) (38,800)
Omeliyyat fealiyyeti tizro daxil olan xalis pul vesaitleri (626,421,040) 48,758,429
investisiya fealiyyeti (izre pul vesaitlerinin herakati
©mlak ve avadanhglann alinmasi 8 (3,360) (4,644)
1 {denig tarixinedek saxlanilan investisiya giymetli
- kagizlarinin ahinmas! . (6,243,859)
- Satila bilen investisiva giymetli kadizlannin
& Gdenilmesinden daxilolmalar 84,281 417 10,227,434
. Qeyri-maddi aktivierin ahinmasi 8 - (9,290}
B
5 Investisiya feallyyati (izro daxil olan xalis pul vesaltler] 84,278,057 3,969,641
4 Mallyyelagdirme fealiyyeti (izre pul vesaitlerinin haroketi
Borclar tizra daxilolmalar 12 567,000,000 -
E Borclann qaytanimast 12 {14,666,668) -
= Mallyyelagdirme foaliyyeti dizre daxil olan xalis pul vesaitiari 552,333,332 -
i
g Msazenne deyisikliklerinin pul vesaitleri ve onlarin
L ekvivalentisrine tesiri (3,436,629) (13,069,003}
ilin avveline pul vesaitlori ve onlann ekvivalentlori 41,035,452 1,376,475
i flin sonuna pui vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri 10 47,789,172 41,035,452
1
1
.
H
i
3 5-33-cli sehifelordaki geydlar hazirki matiyye hesabatlarinin tarkib hissesidir,
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Omanetlerin Stortalanmasi Fondu ‘
31 dekabr 2016-c1 il tarixine maliyye hesabatlarina geydler

1 Bmanetlorin Sigortalanmasi Fondu va onun Fealiyyet

Omanetiorin Siortalanmasi Fondunun ("Fond") 31 dekabr 2016-¢1 Il tarixinde tamamlanan i Ggin hazirki
mallyye hesabatlan Beynelxalg Mallyys Hesabati Standartiaring uyhun hazwlanmigdir,

Fond Azerbaycan Respublikasinga tesis olunub ve bu Olkede fealiyyet gosterir. Fond Azerbaycan
Respublikas: Prezidentinin 8 fevral 2007-¢l il tarixll 530 ndrreli Fermanina esasen yaradilmigdir ve 3 iyul
2007-ct It tarixinde ©dliyye Nazitllyinde geydiyyatdan kegmigdir, Fondun feallyyeti 28 dekabr 2008-¢1 il
tarixinde gebul edilmis ‘©Omanetlerin sifortalanmast hagqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunu ile
tenzimlanir,

31 dekabr 2016-c1 ve 2015-ci il tarixlerine Fond “®manetlerin sijortalanmas) haqqinda” Azerbaycan
Respublikasinin Qanununa uygun olarag Himayecllik Suragi ve lcragi Direktor terefinden idare olunur,
Fondun ilk ve hazirki lcrags Direktoru cenab Azad Cavadovdur, "®&manetierin sigortalanmasi hagginda”
Azerbaycan Respublikasinin Qanununa mivafig olaraq Himayegilik Surasinin terkibine Azerbaycan
Respublikasinin Maliyye Nazirliyi ve Azerbaycan Respublikasinin Iqgtisadiyyat Nazirllylnin her birindan bir
nimayende, Azerbaycan Respublikasimin Merkezi Bankinin (*Merkezi Bank”™) bir nitmayendesi,
Azorbaycan Respublikasinin Maliyye Bazarlarina Nezaret Palatisinin iki nimayendesi ve igtirake banklarin
toqgdimati ile onlann ki nimayendesi daxildir, 31 dekabr 2016-c1 il tarixine Himayegillk $urasinin terkibi
agagidak) kimi olmugdur:

{lgar Muradov Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Bazarlanina Nezaret Palatisimin
Direktorlar Surasinin Uzvl. Himayegilik Surasinin sedt,
Yalgin 8zizov Azerbaycan Respublikasinin lgtisadiyyat Nazirliyinin strateji planiagdirma ve

prognozlasdirma sobesinin madiri. Himayegilik Surasi sedrinin mobavini.

Saig Adigbzelov Merkezi Bankin Makroigtisadi tedgigatlar departamentinin  direktoru,
Himayeagilik Surastnin Uzvi,

Asim ZilfGgarov Azerbaycan Respublikasinin Mallyye Bazarlanna Nezaret Palatasinin Bag
icrag direktorunun muavini — Strateji xidmetier departamentinin direktoru.
Himayegilik Surasinin Gzvl.

Ziyeddin Altahverdiyev Azerbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyinin Maliyye ve siforta bazarinin
tenzimlenmesi gdbesinin midiri. Himayegilik Surasinin Gzvl.

Xaliq &hedov Azerbaycan Beynelxalg Bankinin ldare Heystinin sedri

Colal Qasimov "Kapitalbank" ASC-nin Migahide Surasinity sedri

Fondun esas fealiyyeti. Fondun yaradilmasinin megsedi banklar ve xarici banklarin yerli filiallar deme
gabiliyyatini itirdikde fiziki sexslerden emanete gebul olunmus pul vesaitinin itirilmesi riskinin gargisini
almaq, maliyys ve bank sisteminin sabitiiyini ve inkisafini temin etmekdir.

Fondun esas fealiyyeti Merkezi Bankdan fiziki sexslerin emanstlerinin celb edilmesi G¢iin lisenziya almig
istirakgl banklarin reyestrini aparmag, onlara gehadstnameler vermek, onlardan sidiorta haglarini toplamag
va siJorta hadisesi bas verdikde, emanetgilerin telablerinin ugotunu aparib, onlara kompensasiya
ddemekden ibaratdir.

Fiziki sexslerden amanstleri calb etmek lglin Merkezi Bankdan lisenziya almig battn banklar Fondun
macburi igtirakgilar hesab olunur. Bele ki, Azerbaycanda fealiyyet gosteren 32 kemmersiya bankindan 32-
si Fondun tzvadur. - :

16 sentyabr 2016-ci il tarixinden etibaren manatda gorunan emanstler tzre illik faiz derecesinin yuxar
heddi 12 faizden 15 faize galdinimis ve bu gerar hamin tarixden avval gebul edilen emanatlere de samil
olunmusgdur. Xarici valyutada qorunan emanstler Uizre illik faiz derecaesinin yuxar haddi iss 02 mart 2016-
cl it tarixindan etibaren 3 faiz musyyen ediimigdir. Bu smanstler “©@manatierin tam siortalanmasi hagqinda”
Azerbaycan Respublikasinin Qanununa esasen Fond tersfinden G¢ il muddstine (01 mart 2019-cu il
tarixinedek) tam si§ortalanir.
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manetlorin Sigortalanmasi Fondu
31 dekabr 2016-c1 il tarixine mallyye hosabatlarina q‘eydler

1 Bmanetlarin Sigortalanmas: Fondu ve Onun Fealiyyeti (davami)

Bmanetlerin sifortalanmas) sistemine GzvIik ganunvericliikle mecburt xarakter dagiyir ve 31 dekabr 2016-
¢ il tarixine ®manetierin Sigortalanmas Fonduna (zv olan banklar agagida gosterilir (31 dekabr 2016: 43
tzv bank):

1. "Xalg" Bank ASC 17, “Yap! Kred! Bank Azfirbaycan” QSC
2. "Ata Bank” ASC 18. " Kaspian developmant Bank * ASC
3. "Azerbaycan Beynelxalg Bankl" ASC 18, “Amrahbank” ASC

4. "AccessBank” ASC 20. “Expressbank” ASC

5, "Damirbank” ASC 21, “Azerbaycan Senaye Bank” ASC

6. "Melli lran Bankimin” Baks Filiali 22 “Qafqaz Inkigaf Bank" ASC

7. "Azer-Tirk Bank" ASC 23. "Gunay Bank” ASC

8. "Bank of Baku" ASC 24, "Pasa Bank” ASC

8. "Bank Respublika” ASC 25. "Naxcivanbank" ASC

10. "Kapital Bank" ASC 26, “AFB Bank” ASC

11. "NBC Bank” ASC 27, “Bank VTB" (Azerbaycan) ASC

12, "AGBank” ASC 28. "Bank Silk Vey" ASC

13. "Mufjanbank” ASC 24. “Ziraat Bank Azerbaycan” ASC

14. “NIKOYL" IKB ASC 30, “UNIBANK" KB ASC

15. Pakistan Milli Bankinin Bala filial 31, “TuranBank” ASC

16. "Rabitabank” ASC 32, Bank “BTB" ASC

Fondun hilqugi iinvam ve feallyyet gbsterdiyi yer. Fondun hiiqugi Gnvani:

BUl-Bil prospekti 40,
Baki AZ 1014,
Azerbaycan Respublikasi

Teqdimat valyutasi. Hazirki maliyye hesabatlarindaki maeblegler bagga clr geyd olunmadigl teqdirde,
Azerbaycan Manati ile ("AZN") ifade olunmusdur,

2 Fondun ©maliyyat Mihit)

2016-ci ilde global igtisadiyyatda bas veren prosesierin Azerbaycan igtisadiyyatina menfi tesirleri davam
etmisdir. Dunya igtisadiyyatinda ve basglica terefdas 6lkelerde igtisadi artimin zeiflemesi, neftin dlinya
giymetinin orta saviyyesinin 6ten ilin eyni dovrt ile migayisede asagi oimasi Azerbaycanin xarici valyuta
daxilolmalarina ve macmu telebe &z tesirini gostermisdir,

Il erzinde Azerbaycanin tediye balansi diinya ve region igtisadiyyatinda, global enerji bazarlannda geden
proseslarin birbaga ve dolay tesirlerinin gliclenmesi seraitinde formalagmisdir. Azerbaycan Ggin slverigsiz
beynslxalg konyunktur seraitde 2015-ci ilde oldudu kimi 2016-ci ilde de tadiye balansi kesirli olmusdur. Son
2 ilde heyata kegirilen megsedyonlit makroigtisadi siyasst, o cumleden manatin mezennesinin korreksiyasi
tediye balansimn cari hesabina misbst tesir etse de cari hesab tam tenzimlenmemisdir.

fgtisadi arttimin ve tediye balans: gdstericilerinin mévcud dinamikas) geraitinde Markezi Bank 6ten ilin
sonunda elan etdiyi mezenna rejimini tetbig etmigdir. Bu rejim milli valyutanin mezennesinin makroigtisadi
fundamentallar esasinda formalagmasina serait yaratmig ve strateji valyuta ehtiyatlannin gorunmasina
misbet tesir etmigdir.

Igtisadi artimin dinamikasi daxili telebin deyismasinin tesiri altinda formalagmisdir. Daxili telebin diger
muhim komponenti olan istehlakin seviyyesi ise: emek hagginin, pul gelirlerinin v faiz derecelerinin
dinamikasi, habels, inflyasiya amillerinin tesiri altinda formalagmigdir. 2016-c1 ilda de bldce xercleri daxili
telebe tesir eden mihim amillerindan biri olmusdur. Bidce xarclerinin dinamikas investisiya goyuluglarina
shemiyystli tesir gostermisdir. Struktur deyisiklikler igtisadi artim dinamikasina tasir etmigdir.

Dovr erzinde pul siyassti gerarlan inflyasiyanin azaldiimasina ve bu esasda milli valyutaya olan etimadin
gliclendiriimesine yonaidilmisdir. Makroigtisadi veziyyetden ve prognoziardan asili olarag pul siyaseti
alatlerinin parametrlarine zaruri deyigiklikler edilmigdir. Eyni zamanda, pul siyassti ¢srgivesinin
takmillasdiriimaesi istigamatinde tedbirlar gérlimisdor.
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3 Buas Ugot Siyasetlerinin Qisa Xilasosi

Malivyo hesabatiarimn tertib ediimesinin esasiarn. Haxrk maliyye hesabatlar Beynelxalq Maliyye
Hesabatl Standartlanma ("BMHS") uygun olaraq llkin deyer metoduna esasen hazirlanmigdir. Hazirki
mallyye hesabatlannin hazirlanmasinda istifade edilen esas ugol siyasetion agafida gosteriiir. Hemin ugot
slyasetlorl bagga clr gosteriimediyl hallarda bltin dovriere mivafiq sekilde tetblg edilmigdir (Fond
terefinden qebut ediimig yeni ve ya yeniden islenmis standartlar tglin 5-cf Qeyde baxin).

Xaricl valyutamn gevrilmesl. Fondun funksional valyutas) onun fealiyyet gtsterdiyi esas igtisadi mUhitin
valyutasi hesab edilir. Fondun funksionat ve tegdimat valyutas Azerbaycan Respublikasinin milli vadyutass
olan Azerbaycan Manatidir ("AZN"), Hazirki mallyye hesabatlarindaki mebledler Fondun teqdimat valyutas:
olart AZN Hle oks olunmugdur,

Smollyyatlar ve qahglar. Monetar aktivier ve Ohdslikler Azerbaycan Respublikasi Merkezi Bankinin
(“Merkezi Bank") mivafig hesabat dovrlinln sonuna glivwede olan resmi valyuta mezennesine uygun
olarag Fondun funksional valyutasina gevrilir. Bele emeliyyatlar (izre hesablagmalann heyata kegirilmesi
ve monetar aktiv ve thdelikierin Merkezi Bankin ilin sonuna mieyyen etdiyi resmi mezenne ile Fondun
funksional valyutasina gevrilmesi neticesinde yaranan gelir ve zerer menfeet ve ya zererde taninir, Borclar,
elece de pul vesaitleri ve onlann ekvivalentleri ife badli mezens ferglerinden yaranan gelir ve zerer menfest
ve ya zerer haqainda hesabatda ‘maliyye gelirleri ve ya xercleri” kimi gosterilir. Mezene ferginden yaranan
biitiin diger gelir ve zererler menfeet ve ya zerer haqqinda hesabatda “sair emeliyyat xercleri’ ve "salr
emeliyyat gelirleri® kimi qeyde ahlinir. llin sonuna guvvede olan mezenne ile gevriime ilkin deyerle
giymetlendirilen geyri-monetar maddslere tetbia edilmir.

Fondun emeliyyat neticeleri ve maliyye mévaeyi asagidaki sekilde teqdimat valyutasina gevrilir:

(i) teqdim edilmis her bir maliyye veziyyeti hagqinda hesabat Ozre aktiv ve shdelikler, mGvafiq hesabat ddvr(inin
sonunda gqiivvede olan mazenne ile gevrilir;

(i) gelir ve xercler orta mezennae ile yeniden giymetlendirilir (eger hemin orta mezenne emeliyyat tarixine
mezennelarin mecmu tesirine esash sekilde yaxin olmadigda, gslir ve xercler emeliyyat tarixine glivvede
olan mazenne ile cevrilir);

(ifi) kapitahn komponentleri ilkkin deyerla gevrilir; ve

(iv) biitiin mazenne fergleri sair mecmu gelirlarde eks etdirilir,

Azerbaycan manat xarici Olkelerde serbest donerli valyuta hesab edilmir. Azerbaycan Respublikas
daxilinde resmi mezenne esas etibarile Merkezi Bank tersfinden mteyyen edilir. Bazar dereceleri resmi
mazennaden fergli ola biler, lakin fergler adeten Merkezi Bankin nezaretde saxladigi mehdud hedler
gargivesinds olur,

31 dekabr 2016-c1 il tarixine xarici valyuta galiglarinin gevritmesinde istifade olunan resmi valyuta
mazennalert agagidaki Kimi olmusdur: 1 ABS dollarl = 1.7707 AZN ve 1 Avro = 1.8644 AZN (31 dekabr
2015: 1 ABS dollan = 1.5594 AZN ve 1 Avro = 1.7046 AZN).

8milak ve avadanhqgiar. ©mlak ve avadanliqlar yigimis amortizasiya velve ya ehtiyac yaranarsa, n§iimis
doyersizlesme bzre zeretler ¢ixmagla lKkin dayards ugota alinir,

Odaletli deyer hagqinda bazar melumatr olmadigda, edaletli deyer gelir yanagmasi esasinda misyysn
edilir,

Omlak ve avadaniiglar ile badll sonraki xercler yalniz o halda tanimir ki, aktiv Gzre gelecek igtisadi
semerenin Fonda daxil olmas! ehtimal edilsin ve ¢ekilen xercler etibarll gekilde Giglle bilsin. Bu halda
sonraki xercler mivafig olarag hemin aktivin balans deyerine elave edilir ve ya ayrica aktiv kimi taninir.
Kigik hacmli temir ve glindelik xidmat xercleri ¢ekildiyi dévrde xarca silinir. ©mlak ve avadanliglarin ssas
komponentlerinin evez ediimesi xarcleri kapitallagdinhr ve evez edilmis hisssler balansdan silinir.

Rahberlik har bir hesabat dévriniin sonunda smlak ve avadanliglar {izre deyersizlesme elametierinin
mdéveud olub-olmadidini giymetlendirir. ©ger bu clr stametler mévecud olarsa, rehberlik barpa dayarini
texmin edir. Aktivin berpa deyeri, onun satig 0zre mesrefleri gixiimagla edaletli deyeri ve istifade deysrinden
daha yliksek olan deyeridir. Aktivin balans deyeri onun berpa deyarine geder azaldilir ve deyersizlesme
{izro zerer il (1zre menfest ve ya zerers aid edilir. Aktivin satigi Gzre masrafler giximagla, onun istifade
dayari ve ya edalatii deyarini musyyen etmek Gcln istifade edilmis texminlerde deyigikiik bas verdiyi
tegdirds, evvelki lllarde taninmig deyersizlasme (zre zerer ladv editir.
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3 Bsas Ugot Siyagsetlorinin Qusa Xiilasesi (davami)

Aktivierin satisindan varanan menfest ve va zerer gelirin mebledl ite balans deyeri arasindaki ferg kimi
mileyyen edilir ve il (zre monfoet ve ya zorerde taninr,

Amortizasiya. Torpag Gcln amortizasiya hesablanmir, Diger emlak ve avadanhglar (izre amortizaslya dliz
xett metoduna, yeni emlak ve avadanligiann texmini faydal istifade middeti erzinde aktivierin ilkin deyerini
onlarin galig deyerinedek azaltmagla hesablanir;

Wik darece
Binalar 7%
Mabel ve sair avadanligiar 20%
Kompliter ve ofis avadanh{ 25%
Negliyyat vasiteleri 26%

Aktiv faydall istifade muddetinin sonunda nezerde tutulan veziyyete uygun oldugda, onun satigi ile bagh
ehtimal olunan xercler cixiidigdan sonra, Fond terefinden elde cluna bilecek qlymetiendiriimis mebled
aktivin qaliq deyeridir. Aktivierin gahiq deyeri ve faydall istifade middeti her bir hesabat dovrintin sonunda
nezerden kegirilir ve lazim oldugda deyigdirilir,

Qudvilden basqga diger qeyri-maddi aktivier. Qudvilden bagqga, Fondun qeyri-maddi aktivieri mtiayyen
faydali istifade muddetine malk olmaqla esasen kapitallagdinimig program teminatindan ve lisenziyalardan
Ibaretdir,

Program teminats Uzre elde ediimis lisenziyalar hemin program teminatinin alihmast ve tetbig ediimesi G¢in
cokilmis xerclerin esasinda kapitallasdirilir.

Fondun nezaretinde olan identifikasiya edile bilen ve x{lsusi program teminat ile birbasa slageli olan tertibat
xercleri ¢okilmis xerclerden artiq olan elave igtisadi semere getireceyi halda qeyri-maddi aktivier kimi
taninir. Kapitallagdirimis xerclers program teminatini tertib eden iggilere serf olunan xercler ve Gmumi
teserrifat xerclerinin mivafiq hissesi daxildir. Program teminati ile elagedar blttin diger xercler (mes,

texniki destek xercleri) cekildiyi zaman xerce silinir,
Qeyri-maddi aklivier diiz xett metoduna esasen onlarin faydall istifade middeti erzinde amortizasiya olunur:

ik darace
Program teminatl ve lisenziyalar 10%

Qeyri-maddi aktivier deyersizlesdikde, onlarin balans deyeri istifade deyeri ve satig xercleri gixalmagia
edaletli deyeri arasinda daha boyuk olan deysrs silinir,

Maliyye aletleri - esas giymetlendirme (isullan. Tesnifat formalarindan asili olaraq maliyye alstleri
asadida gosterildiyi kimi edaletli deyerde ve ya amortizasiya edilmis deyerde geyde alinir.

Sdaletli deyer giymetlendirme tarixinde bazar istirakgilar arasinda konullt sekilde emsaliyyat heyata
kegcirilarken aktivi satmaq Ogln alinacaq ve 6hdeliyi ttrerken ¢denilecek deyerdir. @daletli deyer en yaxsgi
olaraq feal bazarda alinib satila bilen giymet ile tesdiglenir. Feal bazar giymetler hagqinda davamli olaraq
melumat elde etmek Ggiin aktiv ve dhdelikler (izre emeliyyatlarin kifayet geder tez muddetdse ve hecmde
heyata kegirildiyi bazardir.

Feal bazarda alinib satilan maliyye aletlerinin edaletli deyeri ayri-ayn aktiv ve ya Shdsliklerin bazar
giymatinin miassisanin istifadesinde olan aktiv ve ya thdalikierin migdarina hasili neticesinde alinan
meblay kimi sl¢ulir. Bu hal hetta bazarin normal giindelik ticaret dovriyyasi miiessisenin istifadesinda olan
aktiv ve Shdsliklerin gargilanmasi Giglin kifayet geder olmadigda ve bir smaliyyat Uzre movgelerin satiimast
glin sifariglerin yerlagdiriimasi bazar giymatina tesir etdikde bas verir.
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3 Osas Ugot Siyasetiorinin Qusa Xillasoesi (davam)

Omeliyyatin giymeti hagqinda bazar melumats olmayan maliyye aletlerinin adaleth deyerini mieyyen etimek
Goln pul aarndanmin diskontlasdirdmas) modelinden, hemcinin bazar gertier! ilo heyata kegiilen analoji
ameliyyatlar hagginda melumatlara ve ya investislya olunan miessiselerin carl deyerine esaslanan
modellerden istifade edifir. ©daletii deyerin giymetlendirimes! neticeleri agafida gbsterlldiyi kimi edaletl]
deyer lyerarxiyasinin seviyelorine gore tehlit edilir: (i) 1-ci Seviyyeye oxgar aktivier ve ya thdelikler Gglin
aktly bazarlarda kotirovka olunan (diizelis ediimeyen) giymetler ile giymetlendirmeler aiddir, (i) 2-cl
Seviyyeye akfiv ve ya 6hdelik Ggtin bithaga (yeni, giymetler) ve ya dolayisi ile {yeni, qiymetler esasinda
hesablananiar) mogahide edile bilen ehemiyyetli ilkin melumatiann Istifade editdiyi giymetlendirme Gsullar
fle glymetiendirmeler aiddir (i) 3-ct Seviyyeye aid olan giymetlendirmeler yalmiz mtigahide oluna bilen
bazar melumatlarina esaslanmir (yoni, giymetlendirme (ctin shemiyyetli hecmde migahide oluna bilmeyen
ikkin melumatiar teleb edilir). Sdaletli deyer iyerarxiyasimn seviyyelerl arasinda kdglrmeler hesabat
dévrinin sonunda bas vermis hesab edilir,

Omeliyyat xercler! etave xercleri eks etdirir ve birbaga olarag maliyye aletinin aligl, buraxiimasi ve ya satigt
flo elagelidiy. Slave xerc emeliyyat heyata keglriimediyi teqdirde yaranmayan xerclerdir. &meliyyat
xerclerine agentlers (satis Gizre agentler kimi fealiyyet gosteren iggiler daxil olmagia), meslehetgilere,
brokerlere ve dilerlere ddenilmis haqgq ve komissiyalar, tenzimleyici organiar ve fond birjalarnina ¢demeler,
elece de mllkiyyet hliququnun kéglrtimesi Gzre vergiler ve rasumlar daxildir. ®meliyyat xerclerine bore
Shdelikleri Gzre mikafat ve ya diskontlar, maliyyelesdirme xercleri, daxill inzibatl ve ya saxlama xercleri
daxit ediimir,

Amortizasiya edilmis deyer esas meblegin ddenilmesi gixiimagla, lakin hesablanmig faizleri daxil etmekle,
maltyye aktivieri Gglin ise deyarsizlesme zererleri (izre her hansi silinmeni gixmagla aktivierin ilkin deyerini
oks etdirir. Hesablanmig faizlere ilkin ugot zamani texire salinmig emeliyyat xerclerinin ve effektiv falz
metodundan istifade etmekle ¢denig mebledi Uzre her hansi mikafat ve ya diskontun amortizasiyasi
daxildir. Hesablanmisg faiz gelirleri ve faiz xercleri, o cimladan hesablanmig kupon gelirleri ve amortizasiya
ediimig diskont ve ya mukafat (verilme zamani texirs salinmis komissiyalar daxil olmagla, eger varsa) ayrica
gosterilmir ve maliyye veziyyeti hagqinda hesabatda muvafiq maddelerin balans deyerine daxil edilir,

Effektiv faiz metodu maliyye aletinin balans deyeri (izre sabit faiz derecesinin (effektiv faiz derecesi) temin
edilmesi (glin faiz gelirleri ve ya xarclerinin mivafig dévr erzinde ugota alinmasi metodudur. Effektiv faiz
deracesi, texmin edilen gelecak pul ddeniglerini ve ya daxiloimalan (kreditler Gizre gelecek zererler istisna
olmagla) maliyye alstinin gézleniten fealiyyet mliddeti erzinde ve ya mivafiq hallarda daha qisa middet
erzinde maliyye alstinin xalis balans deyerine diskontlagdiran deqiq deracaedir, Effektiv faiz derecesi maliyye
aleti G¢tn nezerde tutulan deyigken faiz deracasi (izre kredit spredini eks etdiren mukafatiar ve ya diskont
ve yaxud bazar giymetlerinden asilt olarag mueyyen edilmeyen diger deyigken amiller istisna olmagia, faiz
deracelerinin novbeti deyigdiriime tarixine qeder deyisken faizli aletler Gzre pul vesaitlerinin hareketini
diskont etmek Gctn istifade edilir. Bu cur mukafatiar ve ya diskontlar maliyye aletinin gézienilen tedavil
milddeti erzinde amortizasiya edilir. Diskont deyerinin hesablanmasina miqgavile terefleri arasinda
ddenilmig ve ya ainmis effektiv faiz derecesinin terkib hissesini teskil edan butin komissiyalar daxiidir.

Maliyye aktivierinin tesniflesdiriimesi. Maliyye akiivieri asafidakl kateqoriyalara tesniflesdirilir. (a)
kreditler ve debitor borclary; (b) satila bilen maliyye aktivieri; (c) tdenis tarixinedek saxlaniian maliyye
aktivlari ve {d) menfast ve ya zerer vasitesile edaletli deyerle eks etdirilen maliyye aktivleri. Menfeet ve ya
zorer vasitesile edaletli deyerle eks etdirilen maliyye aktivieri iki alt-kategoriyaya bolundr: (i) ilkin taninma
zamani bu kategoriyaya aid edilmis aktivler ve (ii) ticarst Ggun maliyys aktivieri.

Kreditler ve debitor borclart Fondun yaxin dévrde satmag niyyetinde oldugu aktivierden bagqga, misyyen
edilmig ve ya mileyyen edile bilen tarixierde tdenilmek sertile serbest suretde alinib satila bilmeyen geyri-
derivativ maliyye aktiviaridir. Fondun kreditleri ve debitor borclarina maliyye veziyysti haqginda hesabatda
gostarilen “pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri” daxildir.

Fondun maliyys aktiviarine pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentieri, hesablanmig alinacag sigorta haglarn ve
sair uzunmiiddetli aktivier daxildir.
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3 Osas Ugot Siyasetlerinin Cusa Xllasoesi {(davam)

Maliyye Bhdeliklerinin tesniflegdiriimesi. Maliyye dhdelikleri agalidaki kateqorlyalara tesniflegdiriliv: (a)
maliyye derivativieri daxil olmaala, ticaret Goetin nezerde tutulan maliyye Ohdeliklerl ve (b) diger mallyye
thdelikleri. Ticaret Ugtn nezerde tutulan dhdelikler onlann yarandid) dovrde edalet!l deyerdeki dayiglidiklert
it {izre menfoet ve ya zerere (maliyye gelirter! ve ya mallyye xercleri kimi) ald etmekle, edaletll deyerle ugota
alimir, Diger maliyye Ohdeliklerl amortizaslya olunmug deyetle qeyde alimir. Fondun salr mallyye
Shdaliklerine maliyye veziyyeti hagqinda hesabatda gdsterilen "kompensasiya ddenigler] Uzre Shdelikler”,
“sair uzunmiiddetli Ghdelikler” ve “kreditter ve borclar” daxildir,

Maliyye aletlerinin likin tamnmas. Bitiin diger mallyye aletieri emeliyyat xercleri de daxil olmagla edaleli
deyerde geyde alinir. llkin taninma zaman edaletll doeyer en yaxsi olaraq emeliyyat giymeti {le stibut edilir,
likin tarinma zamani yalniz edalstli deyer ile emeliyyat giymeti arasinda ferg oldugda yaranan menfeet ve
ya zarer geyde alnir. Odaletli deyer eyni maliyye aleti ile apanian diger carl bazar emeliyyatlarinn
migahides! ve yaxud hemin bazarlardan elde edilen malumatlara esaslanan giymetlendirme Osuiu lle sibut
edillr,

Qanunvericllik ve ya Omumi gebul ediimis bazar qaydalan ile mteyyen edilmis vaxt gergivesinde techiz
olunmasi hezerde tutulan mallyye aktivierinin butin diger alig ve satislan ("mintezem” alig ve satiglar),
Fondun maliyye aktivini almag ve ya satmag 6hdeliyini gebul etdiyi emeliyyat tarixinde geyde alinir. Alig
Uzre blttn diger emaliyyatlar mlessisenin hemin maliyye aleti (zre miqavile terefi oldugda qeyde alinir,

Maliyye aktivlerinin taminmasimn dayandiriimas:. Fond asagidaki hallarda maliyye aktivierinin
taninmasini dayandirir: (a) aktivier geri alindigda ve ya bu aktivierle elagedar pul vesaitlerinin hereketi (izre
hiquglann maddeti basa gatdiqda ve ya (b) Fond maliyye aktivierinden daxil olan pul vesaitlerinin axini
{izre mulkiyyet higugunu Stirdtkde ve ya dtiriime hagqinda mugavite bagladiqda ve bu zaman (i) hemin
aktivierin milkiyyet hiququ ile slagedar bltin risk ve faydalan esas etibarile bagqa terefe 6tiirdtkde ve ya
(i) bu aktivierin mulkiyyet htiquau ile slagedar blttn risk ve faydalan ssas etibarile dtlirmedikde ve ya
saxlamadiqda, lakin, hemin aktivier lzre nezaret hilqugunu tzinde saxlamadigda,

Nezarst garg: terefin 8z malkiyyetinde olan aktivi satig zre mehdudiyyetler qoymadan siageli olmayan
Uglinedl terafe satmaq Geln praktiki imkana malik olmadidi hallarda saxianibr,

Ovezlesdirme. Maliyye aktiv ve ohdeliklerinin evezlesdiriimesi ve xalis meblegin maliyye veziyysli
haqginda hesabata daxil ediimaesi taninmis meblegdlerin evezlosdirlimesi tglin ganunvericilikle miisyyen
edilmis htiququn, elece de evezlesdirmeni aparmaq ve ya aktivi realizasiya ederken mlvafiq ohdeliyi de
satmag niyystinin moveud oldugu hallarda heyata kegcirile biler. Bele svezlegdirme hiququ (8) gelecek
hadiselerden asih olmamall ve (b) asadidaki buttn hallarda hiiqugi gUvveye malik olmahdir (i) adi fealiyyet
gediginds (ii) defolt hali olduqda va (iii) édenis qabiliyysti oimadigda ve ya miflislegme bag verdikde.

Pul vasaitieri ve onlarin ekvivalentlari. Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerine nadd pul, banklarda teleb
edilenedek saxlanilan depozitler ve itkin 6dema muddeti iig aydan artig olmayan diger qisamuddatli yiksek
likvidli investisivalar daxildir. Pul vesaitleri ve onlann ekvivalentlori effektiv faiz metoduna esasen
amortizasiya olunmug deyerde geyds alinir.

Debitor borclar. Debitor borctari ilkin olaraq edaletli deyerds, sonra ise effektiv faiz metodundan istifade
etmekle amortizasiya edilmis dayerde taninir.

Amortizasiya olunmug deyerde taninan maliyye aktivierinin deyersiziegmesi. Deyersizlesme (zre
zererler maliyye aktivinin ilkin taninmasindan sonra bag vermig bir ve ya bir negs hadise (“zerer hadisesi”)
neticesinde yarandigda ve bu zerer hadisesi maliyye aktivi ve ya maliyye aktivieri grupu izre daxil olacaq
pul vesaitlari harakatinin meblagine ve vaxtina etibarll gakilde texmin edile bilen tesir gosterdikde manfest
ve ya zerarde taninir. Fond @hamiyyetli olub-olmamasindan asili olmayarag, fordi gekilde qiymetlendirilen
maliyye aktivinin deyarsizlegsmesine dair obyektiv stibutun olmadig) genastins gelerse, hemin aktivi analoji
kredit riski xiisusiyyetierine malik olan maliyye aktivleri grupuna daxil edir ve onlann deysersizlegmasini
macmu sekilde tehlil edir. Maliyye aktivinin dayersizlesmesini musyyen ederken Fondun nezers aldig esas
amiller hamin aktivin vaxti kegmasi statusu ve har hansi girov teminatinin realizasiya oluna bilmesidir.
Deyersizlegme (zre zerarin bag vermasine dair obyektiv elametiarin moveud olmasini mieyyen eden asas
meyarlar agagida gdsterilir:
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3 Ssas Ugot Siyasetierinin Quaa Xilasesi (davani)

gargl tarafin ohemiyyetll maliyye getintikler! He Ozlegmesl ve bunun Fondun garg teref haqginda mallyye
malumatlan lle tesdiglenmssl;

- gargl terefin mbflislegmes! ve ya onun maliyye strukturunun yeniden tegkll editmasi riskine meruz
qalmasi,

garsl {erefe tesir gosteren milli ve ya yerli igtisadi seraitin deylgmesi neticesinde onun 6denlg statusunda
menfi deyigikliklerin bag vermesi; ve ya

- girovun dayerinin bazar gerlierinin piglegmesi neticesinde shemiyyetlli derecade agafl digmesi,

Deyersizlegmenin mecmu gekilde giymetlendiriimesl meqgsedile mallyye aklivieri kredit riski Gzre oxgar
xUsuslyyetiers gtre qruplasdiriir, Hemin xosusiyyetier giymetlendirllen aktivierin migavile gertlerine asasen
borcataniar terefinden biitun mebleflerin tdenilmesi gabillyystinin gostericisi olmagla, bu da bele aktivierls
bagh gelecek pul vesaitlerinin texmin edilmesi Ggln uyundur,

Deyersizlesmeye gargl mecmu sekilde glymetlendirilen mallyye aktivieri grupundak pul vesaitlerinin gelacak
heraketi, hemin aktivierle bagli mtgavile tzre pul vesaltierinin hereketine, kegmisde bag vermis zerer hallar
neticesinde yaranacaq vaxti kegmig borclanin hecmine dair rehberlikde méveud olan statistikaya ve vaxt
kegmig borclarin geri gaytaniimasi nailiyyetine esasen muesyyen edilir. Kegmis dovrlere tesir gbstermeyen carl
soraitin tesirini oks etdirmek ve cari dévrde moveud olmayan kegmis hadiselerin tesirini aradan galdirmag
magsaedile, kegmig illerin statistikas) migabide edile bilen carl melumatiara esasen tenzimienir,

Amortizaslya edilmis deyerde ugota alinan deyersiziesmis maliyye aktivi ile bagh sertlere yeniden baxilarsa ve
ya bu gertler gargl terefin maliyye veziyystindeki ¢etinlikiere gére deyiserse, deyersiziegmenin ugotu sertlerin
deyismasinden evvelki effektiv faiz derecesine esasianir. Sertlerine yeniden baxilmig aktivin taninmasmnm
dayandiriimasi zamani risk ve faydalar ehemiyyetli derecede dayigerse, yeni aktiv edaletli deyerle tantnir. Bu,
adaten {Ikin ve yeni gbzlenilen nadd pul axinlannin cari deyerleri arasindaki ferg ehemiyyeti oldugda msgahide
olunur.

Aktivin balans deyerini effektiv faiz deracesile diskont edilmis gelecek pul vesaitleri hereketinin cari deyerine
(kreditlor Uzre bas vermemis gelecek zererler istisna olmagla) beraberlegdirmek (gtn aktivier G¢ln
deyersizlesme (zre zererler ehtiyat hesablannda qeyde alinir. Girov goyulmus maliyye aktivi tizre texmin
edilen gelacek pul vesaitleri herekatinin cari deyerinin hesablanmasi girovun alinmasi ve satiimasi ile bagi
mesrafler gixiimagla, girov neticesinde yarana bilen (girovun olub-olmamas: ehtimal edildikde) pul vesaitisrinin
hereketini eks etdirir.

Deyersizlesme (zre zererin mabledi sonrak: dévrde bag vermis hadiseye gtre azalarsa ve hemin azalma
obyektiv olaraq zerarin geyde alinmasindan sonra bas vermig hadiseys {maselen, borcalanin kredit reytinginin
artmas) kimi) aid edilerse, evvel geyde alinmig deyersizlegme tzre zerer il hzre menfeet ve zerer hesabina
yaradilmis ehtiyata dizelig etmekia berpa edilir.

Aktivier gaytarila bilmedikde onlar aktivin ve ya onun hissesinin berpa olunmasi G¢ln bltlin zeruri
prosedurlarin  tamamlanmasindan ve zersrin mebledinin misyyen edilmesinden sonra mivafiq zerer
ehtiyatindan silinir. Svvsller silinmis mebleglerin berpa ediimesi il {zre menfost ve ya zererde deyarsizlegme
{(zre zererin azaldilimasi kimi ugota alinir.

Kreditor borclan. Kreditor borclan gargi terefin mtgavile Gzre ¢z 6hdsliklerini yerine yetirmasi zamani
hesablarir ve ilkin olarag edaletli deyerde, sonra ise effektiv faiz metoduna esasen amortizasiya olunmus
dayerds qeyde alinir.

Borc 6hdalikleri, Borc thdelikleri gekiimis emsliyyat xercleri ¢ixilmagla iikin olarag edaletli deyerds, sonra ise
effektiv faiz metoduna esasen amortizasiya olunmus deysrde geyda alinir.

Meanfoat vergisi. “Omanatlerin sijortalanmasi hagginda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununun 3.8-ci ve
Azerbaycan Respublikasinin Vergi Macallasinin 106-c1 maddelerine uygun olarag, Fondun gelirleri vergiden
azaddir,

Ohdeliklar ve mesreflor iizre ehtiyatlar. Ohdelikler ve mesrefier izre ehtiyatiara geyri-mieyyen muddet ve
ya mablege malik olan geyri-maliyye dhdelikleri daxildir. Bura sidorta hadissieri ile bagl yaranmis Shdslikler
daxildir. Fond kegmis hadisaler neticesinds hiquqi ve ya isglizar praktikadan irsli gslen ¢hdsliklere malik
oldugda, hamin Shdeliklarin yerina yetirilmasi Gglin Fond terafindan igtisadi resurslarin serf olunmasi ehtimalh
boyiik oldugda ve Shdslikierin mebledi kifayet geder deqiq diglle bildikde ehtiyatlar ugota alinir.
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3 9sas Ugot Sivasatlorinin Qusa X(lasesi (davam)

Fond ehtlyat dzré xerclorin gerl gaytarimasine gézledikde (meselen, siforta migavilesi 0zre) qaylarian
mabled ayrica aktlv kimi yalniz gerl Odemenin degig oldufiu halda tarmmr,

Sifjorta ehtiyatiar, Sigorta ehtiyatlar flziki gexslerin emanstiorinin celb edlimesi Ggun Merkezi Bankdan
lisenziya almig Gzv banklardan yifinig Ozvitik, teqvim haglan, slave haglar ve debbe pullanndan ibaretdir.

Uzvitk haglan igtirakgr banklar Fondun reyestrine daxil oldugdan sonra 10 leqvim gint mtddetinde Fondun
Merkezl Bankda olan hesabina Gdediyl 10,000 AZN mebleginde birdefalik 0zvitk haglanndan ibaretdir.

Teqvim haglart her rab qurtardigdan sonra 10 teqim glind erzinde Fondun Merkezi Bankda olan hesablarina
koglritir. Togvim haglar bankin Fondun igtirakgt banklarin reyestrine daxil edildiyi gtinden bank lisenziyasinin
legv edildiyi glinedek ddenilir. Teqvim haglar igtirakg banklarin Fondun reyestrine daxil olundugu glinden
baglayarad, birinci ilde gorunan emanstlerin rlib erzinde orta glinltk qalig mebledinin 0,15 faizi, sonraki iflerde
ise 0,125 faizi hacminde danilir,

Kompensasiyalarin Sdenilmesi (glin Fond terefinden borc vesaitieri celb edildikde, igtirakgl banklar Fondun
Shdelikieri tam yerine yetirilenadek, tegvim haglart ilo yanasi elave haglar tdeyirler. Slave haglar Fondun
gotlrdityl borcun mebleginden ve qaytanimas sertlerinden asih olaraq, lakin gorunan emanetlerin rib erzinde
orta gtnltk galiq mebledinin 0,2 faizi hecminden gox clmamagq sertile ddenilir. Blave haglarin hesablanmasi
ve ddenilmesi qaydalar Himayecilik $urasimin gerar ile tesdiq edilir.

Debbe pulu istirakg banklar terefinden sijorta haglannin nezerde tutulan 10 teqvim ginii erzinde ddenilmediyi
halda yaranir, Debbe pulu siforta haglariin Gdenisinin her bir gecikdirllen glinG Ug¢lin evvelki hesabat
dovriinde istirak¢t bank terefinden ddenilmis siforta haglan Merkezi Bankin ugot derscesinin 360-da bir
hissesine hasil edilmekie hesablanmir. Sigorta haglan ve debbe pulu 30 gtn erzinde ddenilmedikde, debbe
pulunun hesablanmast dayandirihir ve Fond hemin vesaitlerin istirakgt bankin mGxbir hesablarindan {utulmast
dgiin ganunvericiliye mlvafiq qaydada todbirler gorir.

Fond terafindan kompensasiyalarin 6deniimesi. 19 yanvar 2016-ci il tarixinds "Smanastiarin sijortalanmasi
hagqinda” Azerbaycan Respublikasi Qanununda deyigiklikler edilmesi barede Azerbaycan Respublikasinin
Qanununun 5-ci maddesine esasen qorunan emanetler Uzre Fond tersefinden tam kompensasiya odenilir.

Bu deyisiklik imzalandid gtinden 3 il middstine etibarkdir,

Kompensasiyalar "Omanstlorin siortalanmasi haqginda" Azerbaycan Respublikasinin Qanununun 2.1.2.6
maddasine uydun olaraq celb edildiyi gine Merkezi Bank ve Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Bazarlarina
Nezaret Palatasinin (“Palata”) mtieyyen etdiyi ugot faiz derecesi ile gebul olunmus emanetler ve hamin ganuna
8 may 2009-cu il tarixli slave ve deyisiklikiiye uydun olarag, Merkezi Bank ve Palata ile razilagdinimaqla
Fondun Himayacilik Surasi terefinden mueyyen edilmis {1 avqust 2013-cll il tarixinden etibaren 10%, 19 may
2014-ci il tarixinedek 10%, 19 may 2014-ci il tarixinden etibaren 8%, 24 fevral 2015-ci il farixinden etibaren
12%, 2 mart 2016-c1 il tarixinden etibaren: milli valyuta Gzre 15% ve xarici valyuta Uzre 3%-dek} faiz
deracesindsn ¢ox olmayan faizle yerlegdirilen emanetlere gére ddanilir.

Iscilere &danigler. &mek haglar, Azerbaycan Respublikasi Déviet Sosial Midafie Fonduna &denigler,
mazuniyyet ve xastelik veregeleri Uizre illik ddenigler, mikafatlar ve pul seklinde olmayan imtiyaziar Fondun
iscileri tarsfinden mivafig xidmetler gosterildikde hesablantr. Fondun verli ganunvericiliye uydun olaraq
mileyyan edilmig haglar Uzre deniglerden bagga pensiya ve analoji ddanigleri heyata kecirmek (¢ln her hansi
hiiquqi va ya isglizar praktikadan yaranan Shdsliyi yoxdur,

Maliyya hesabatlanimin teqdimatinda deyisiklikior. Zoruret yarandigda, cari ilin maliyye hesabatlarindaki
dayisikliklari oks etdirmak magsadile kecon ilin migayiseli regomiari mlvafiq sekilde duzsldile bilar.

Maliyye veziyyati hagqinda hesabatdaki maddelerin likvidlik ardicillign ila teqdim edilmesi. Fond tgln
dagiq mieyyen edile bilen emaliyyat dévri olmadifina gore o, cari ve uzunmiddstli aktiv va dhdslikleri maliyys
veziyyeli hagqinda hesabatda ayrica gostermir. Bunun evezmde aktiv ve dhdeltkierm gézlenilen Gdeme
miiddstlerine gére tehlili 20-ci Qeydda teqdim olunur,

Maliyye hesabatlarimn tesdiqlenmesinden sonra onlara dayigikliyin ediimesi, Derc olundugdan sonra
hazirki maliyye hesabatlarina ediimig har hansi deyisiklik Fondun rehberliyi tersfinden tesdiglenmalidir.
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4 Ugot Slyasetinin Tetbigi Zamani 8hamiyyetli Ehtimallar ve Millahizeler

Fond névbeti maliyye Hi erzinde mallyye hesabattaninda taniman meblegiere ve aktiv ve dhdeliklerin balans
deverine lesir gdsteren ehtimallar ve miilahizeler freli sirlir. Hemin ehiimallar ve milahizelor mintezem
olarag rehboerliyin tecriibesine ve diger amillere, hemginin rehbaerllyin fikrince moveud geralte uygun olarag
esaslandinimig gelecek hadiseler lzre texminiers esason tehlil edilir. Ugot slyasetinin tetbiql zaman
rehberlik, hemginin pesekar ehtimallar ve texminiar ireli sGrtir, Mallyye hesabatlarinda eks etdirilen
mebleglere daha cox tesir gbsteren pesekar milahizeler ve ntvbeti maliyye ili erzinde aktiv ve dhdaliklarin
balans deyerine ehemiyyetl dizeliglerin edilmesine sehab ofan texminlere agadidakilar daxildir:

Ehtlyatlann ve serti Shdeliklerin meblsginin mieyyen edilmesinde istifade edilen ferziyyeler.
Miivafig ganunvericiliye uygun olaraq, Fondun esas hdeliyl lisenziyasi ledv edilmis ("siforta hadisesi”)
bankiarda emansti olan ("gorunan emanetier') emanetgiiere kompensasiyanin ddenilmesinden tbaretdir,

Kompensasiyanin mebledl mavafig ganunvericiliye, elece de sijorta hadisesi bag veren zaman emanetlarin
deyeri, strukturu ve emanetciierin xtsusiyyetlerine esasen mleyysn edilir. Siforta hadisesi bas verdikde
her bir emanetci barede melumatlar lisenziyasi lefv edilmis bankiar terefinden Fonda tegdim olunur.

5 Yenl ve ya Yenidoen Iglenmig Standartlann ve Onlara Dair Serhlerin Tetbiqi

Agagidakl yeniden islenmis standartlar 1 yanvar 2016-ci il tarlxinden glivweye minmig, lakin Fonda
shemiyyetli derecede tesir gdstermemisgdir:

« BMHS 14, Tenzimlenen tarifler (izre heyata kecirilen foaliyyst ile badl texire salinmig Gdenigler
(2014-ctl ilin yanvar ayinda derc edilmisdir ve 1 yanvar 2016-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan
ik dovrler Gotin gbivveye minir).

+ Birge fealiyyetde igtirak paylarinin elde ediimesi Gzre emeliyyatlann ugotu - BMHS 11-8
Deyisiklikler (8 may 2014-cii il tarixinde derc ediimigdir ve 1 yanvar 2016-c1 if ve ya bu tarixden
sonra basglayan illik ddvrler Ggiin glivveye minir).

o Amortizasiyanin hesablanmasi Gsullan ile ba§h agiglama - BMS 16 ve BMS 38-e deyigiklikler (12
may 2014-cii il tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-c1 il ve ya bu tarixden sonra baglayan iliik
dowvrler Gglin glivvaye minir).

« Kond toserrlifat: Mahsul veran bitkiler - BMS 16 ve BMS 41-e deyisiklikler (30 iyun 2014-cii il
tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-ci il tarixinde baslayan illik dévrier U¢ln qlivveye minir).

« Ayrica maliyye hesabatlarinda igtirak payr metodu - BMS 27-ye deyigiklikier (12 avqust 2014-cu il
tarixinde darc edilmisdir ve 1 yanvar 2016-ci il tarixinde baslayan illik dévrler iigln glivveye minir).

»  2014-cii ilde derc edilmis BMHS-lerin illik tekmillegdiritmesi (25 sentyabr 2014-cu il tarixinde derc
edilmigdir ve 1 yanvar 2016-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrlar tigln glivveye minir).

e Melumatiarin agiglanmasi - BMS 1-e deyigiklikier (2014-cli ilin dekabr ayinda derc ediimigdir ve 1
yanvar 2016-ci it ve ya bu tarixden sonra baslayan illik dévrier Ggln glivveye minir).

o Investisiya sirketleri iglin konsolidasiya telebi ile bag! istisnanin tetbigi - BMHS 10, BMHS 12 ve
BMS 28-e deyisiklikler (2014-c ilin dekabr ayinda derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-¢1 il ve ya bu
tarixdan sonra baglayan illik dovrler {¢lin glvveya minir).

6 Yeni Ugot Qaydalan

1 yanvar 2017-¢i il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrler Ggtin mechuri xarakter daglyan ve Fond
terafinden vaxtindan evvel tetbig edilmeyen bezi yeni standartlar ve onlara dair serhler derc olunmusdur.

BMHS 9 “Maliyye Alstlori: Tesniflogdirme ve Qiymstlandirma” (2015-¢i ilin iyul ayinda deyigiklik
edilmigdir ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrier ii¢iin giivvayo minir}.
Bu standartin asas fargleri agsadida gosterilir:

s Maliyye aktivieri tic giymetlendirme kategoriyasina tesniflogdiriimelidir: ilkin taninmadan sonra
amortizasiya edilmis deyerde giymetiendirilon aktivier, ilkin taninmadan sonra sair mecmu galirlerin
terkibinde edaletli deyerde giymstiendirilon aktivler vo manfest ve ya zererin torkibinde edaletii
deyerde giymatlendiriien aktivler,
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6

Yeni Ugot Qaydalan (davami)

Tesniflegdirme mallyye aktivierinin idare edilmesi (zre mlessisenin biznes modelinden ve
migavilede nezerde tutulan naljd pul xanlarinin yalniz esas mebleg ve faiz ddeniglerinden baret
olub-olmamasgindan asilidir. @ger bore aletl mivafig vesallin elde ediimesi Geln saxlanidirsa ve
yalniz esas mebledin ve faizlerin tdenilmesl telebine de uyfun gelirse, amortizasiya ediimig
deyerde geyde alina biler, Yainiz esas meblegin ve faizlerin tdenilmesi telebine uyfun gelen borc
aletlorl hern nagd pul axintarinin elde edilmes!, hem de satig Ggln nezerde tutulan aktivierden ibaret
portfelin terkibindedirse, o zaman hemin aletler sair mecmu gelirlerin {erkibinde edaletl deyerle
glymetlendirilen aktivier kimi tesniflegdirile biler. Terkibinde nafd pul axinlar olmayan ve yalniz
esas meblegin ve falzlerin ddeniimes! telabine uyfun gelen maliyye akivieri manfest ve ya zererin
tarkibinde sdaletli deyerde giymetlendiriimelidic (meselen, tdreme mallyye aletleri). Qeyri-téreme
alotlerin terkibinde olan tdreme maliyye aletleri mivafig maliyye aktivierinde ayrica gosterilmir ve
yalniz esas mebledin ve faizlerin ¢deniimesi telebinin sertlerine uyfuniug giymetien dirilerken
nezers alinir,

Pay aletloring investisiyalar her zaman sedalstll deyerde qiymetlen dirilir, Lakin pay aleti satig O¢On
nezerde tutulmadigda, rehberlik edaletli deyerdski deylsiklikleri sair mecmu gelirlerin terkibinde
gtsteriimesi #le badl deyisiimez gerar qebu! ede biler. Bger pay aleti satis Ggln nezerde tutulursa,
adaletli deyerdeki doyisikiiklor meniast ve ya zererde gtsterilmaelidir.

Maliyye ohdeliklerinin tesniflesdiriimesi ve giymetlendiriimesi ile bagh 39 sayli BMS-in ekser
telebleri deyisdiriimeden 9 sayli BMHS-ye kéglraimusdar. Osas forq ondan ibaretdir ki, mbessise
menfest ve ya zererde edalstli deyerle geyde ahinan maliyye thdeliklerinin kredit risklerindek
deyisiklikleri effektini sair mecmu gelitlerin terkibinde agiglamalidir.

BMHS 9 deyersizlesme (izre zererlerin taninmasi Gglin yeni model teqdim edir: gdzlenilen kredit
zorerleri (GKZ) modeli, Bu model maliyye akfivierinin ilkin taninmasindan etibaren kredit
keyflyyetindeki deyisiklikiere esaslanan “0¢ merheleli" yanagmani nezerde tutur. Yeni gaydaya
esasen deyersiziesmemis maliyye aktivierinin ilkin taninmasi zamani miessise 12 aylig GKZ-ye
(ticaret debitor borclart Gglin ise qlivvade oldugu bitln dévr erzinde GKZ-ye) beraber olan zererieri
birbasa tanimahdir. Kredit riski shemiyyetii derecede artarsa, deyersiziesme 12 aylig GKZ deyil,
kreditin qlivveds oldudu butdv middste uygun GKZ esasinda qiymetlendirilir. Bu modele lizing ve
debitor borclar (zre deyersizlegmenin giymetlendirilmesi Uglin sadelegdiriimis telimatlar da
daxildir.

Mecing ugotunu risklerin idare edilmesi ile daha six slagelendirmek tgln ugot ile bagl teleblere
deyigiklikler edilmisdir. Hazirda standart makrohecing hallarinin ugotunu nazerda tutmadigina gore,
o, sirketlore BMHS 9-da tesvir edilen hecingin ugotu telablerini tetbig etmek ve BMS 38-un bltln
heclere tetbigini davam etdirmak kimi ugot siyaseti arasinda segim imkan verir,

Hazirda Fond bu dayigikliklerin onun maliyya hesabatlarina tesirini giymetlendirir.

“Malumatlarnn agiglanmasi” - BMS 7-ya deyigiklikler (29 yanvar 2016-c1 il tarixinde darc edilmigdir
ve 1 yanvar 2017-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler tigiin qilvveye minir). Yeniden
islenmis BMS 7 maliyye fealiyystinden yaranan dhdsliklerin hereketinin lzlesdirilmesi ile bagh mslumatin
aciglanmasini teleb edir. Fond bu malumati 2017-ci ilin maliyys hesabatiarinda agiglayacaqdir.

Qebul edildikden sonra agagidaki diger yeni ugot qaydalarinin Fondun maliyye hesabatlarina shemiyyetli
tasiri gdzlanilmir:

Investor terafinden aktivierin astlt ve ya birge miessiselere satiimasi ve ya éturtimesi - BMHS 10
ve BMS 28-o dayisiklikler (11 sentyabr 2014-cli il tarixinde derc edilmigdir ve BMUSS terafinden
mieyyen edilecek tarixde ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrisr Gglin givveye minir).

"Musteriler ile miigavilelerden yaranan gelir", BMHS 15-8 deyigiklikler (12 aprel 2016-¢1 il tarixinde
derc edilmigdir ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrler telin glvveye
minir).

BMHS 16 “Lizing” (13 yanvar 2016-ci1 il tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2019-cu il ve ya bu
tarixdan sonra baslayan illik dévriar tglin glvvaye minir).

Reallagdiriimamig zererler tizre texire salinmig vergi aktivierinin taninmasi, BMS 12-ye deyisiklikler
(19 yanvar 2016-ci il tarixinde derc edilmisdir ve 1 yanvar 2017-ci il ve ya bu tarixden sonra
baglayan illik dvrler (giin glivveye minir).
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6 Yeni Ugot Qaydalart (davam)

»  Sehm esasinda Odenigler, BMHS 2-ya doyislklikler (20 iyun 2016-¢1 1l tarixinde derc edilmigdir ve 1
yanvar 2018-ci it ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrler Ggtn glvveys minir).

+ "Mallyye alotlori” BMHS 9-un fetbigi ve BMHS 4 "Sifjorta mOgavileleri” - BMMS 4-e deyigiklikier (12
gentyabr 2016-ct il tarixinde derc edilmisdir ve yanagmadan asi olarag: miveqaeti azadolma
melodunu segen miessiseler Gglin 1 yanvar 2018-ci it ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrler
liglin glivveye minir; birge tetblg yanagmasini segen miessisler Ugin miessise BMHS 9-u ik defe
tethiq etdiyi ilden glvveye minir).

¢ BMKS 15 "MOsteriler lle mbgavilelerden yaranan gelir" (28 may 2014-cl il tarixinde derc edilmigdir
ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler Getn glvveyes minir).

s 2014-2016-ci iller Ozre BMHS-arin illik tekmillegdiriimesi (8 dekabr 2016-ci1 il tarixinde derc
edilmigdir ve BMHS 12-ve ediimig deyigikiiklerin tetbiai Ggtin 1 yanvar 2017-¢l if ve ya bu tarixden
sonra baslayan illik dévrier Ggtin glivveye minir, BMHS 1 ve BMS 28-v edilmis deyisiklikierin tetbigi
{iglin Ise tigOn 1 yanvar 2018-¢i Il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dévrler Ggtn qlvveys minir).

o BMHSK 22 ~ Xarlci valyulada emsliyyatlar ve qabaqcadan tdenigler (8 dekabr 2016-¢1 il tarixinde
derc edilmigdir ve 1 yanvar 2018-ci Il ve ya bu tarixden sonra baglayan lllik dévrler Gglin glivveye
mindr),

« Investisiva mGlkiyyetine/milkiyyetinden kdgtrmeler, BMS 40-a deyisiklikler (8 dekabr 2016-ct il
tarixinde derc edilimisdir ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik dovrier igtin
giivveye minir),

Yuxarida bagsga ctr nezerde tutulmadigi hallarda, yeni standartlar ve serhlerin Fondun maliyye
hesabatlarina ehemiyyetll derecede tesirl gdzlenilmir,

7 Olaqgali Taraflarla dmaliyyatlar va Qaliqlar

Tereflor o zaman slaqeli hesab olunur ki, onlar Gmumi nezaret altinda olsun ve ya onlardan biri digerine
nezaret etmek imkanina malik olsun ve yaxud maliyye-teserrifat fealiyyeti ile bagl meselelore dair qerar
gebul edsrken diger terefa shemiyyetli tesir gtstere bilsin ve ya ona birge nezaret etsin. 8laqeli terefler ile
her hanst miimkiin mUnasibetler nezerden kegirilarken igtisadi mahiyyetin hiquai formadan Gstinluyl
prinsipi tetbig olunur,

Biitiin doviet muessiseleri Fond ile Umumi nezaretde olan miessiselar hesab olunur. Hemin miessiselerle
smaliyyatiar asafida elaqeli terefierle emeliyyatlar kimi tegdim olunur,

Fond dovist musssisoleri ils heyata kegiriimis ayri-ayr shemiyystli oilmayan emeliyyatlar ve galiglari hazirki
maliyye hesabatiannda aciglamadt megsedeauygun hesab etmir.,

31 dekabr 2016-ci il tarixine elageli tereflerle emeliyyatlar tzre qahiglar asagidak) kimi olmugdur:

Azerbaycan Manalti ile Umumi nezaretde olan miiessisoler
Cemi hesablanmig alinacag sijorta haglari 1,585,888
Pul vesaitteri ve onlarm ekvivalentlori — Talsb edilenadak bank galiglar 31,270,803
Uzunmiiddetii borclar 561,655,332

31 dekabr 2015-ci il tarixine slageli tereflerle emaliyyatiar Uzre qahiglar asadidaki kimi olmugdur:

Azarbaycan Manati ilo Umumi nezarstde olan miiassisaler
Comi hesablanmis alinacaq sidorta haglan 1,796,922
Pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentleri — Telab edilenadek bank galiglar 41,026,674
Satila bilen investisiya giymetli kagizlar: 75,758,344
Uzunmdiddstli borclar 8,523,000
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7 Blageli Tareflorle Bmeliyyatiar ve Qahglar (davams)

31 dekabr 2016-ci Il tarixinde tamamianan il Ozre elaqeli tereflere emellyyatiardan yaranan gelir ve xercler
asatida gosterilin

Umumi nexaretde Osas idaresdici
Azerbaycan Manafi ilo olan milessissler heyel
Sigorta premiyalan 6,666,604 -
Malivye gelirleri 2,559,460 .
Inzibatt ve sair emeliyyat xercleri - 15668,432
Maliyye xorclori 4,568,277 -

31 dekabr 2015-cl il tarixinde tamamlanan il Gzre elageli tereflere emeliyyatiardan yaranan gelir ve xercler
asafida gosterilir:

Umumi nezarstde 9sas idareedicl
Azerbaycan Manali ile _ olan miessisaler heyet
Sifjorta premiyatart 5,485,348 -
Inzibati ve sair emeliyyat xercleri - 140,854
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9 Hesablanmig Ahnacag Sifiorta Haglan

Ararbaycan Manali fla _ 2016 2018
Hesablanimig tagvim baglar ve debbe pullar 6,720,724 8,215,931
Deyarsizlosme (zre shilyat coalmagha . {1,086,374)
Cemti hesablanmig ainacaq sifjorta haglan 6,720,724 7,128,567

7,129,557 AZN) mebleginde hissesi milll valyutada ifade ediimigdir.
Blageli tereflorle emeliyyatlar Gzre galiglar hagainda melumat 7-¢l Qeydde agiglanir,

Hesablanmig alinacag sidorta haglar 2016-¢1 ilin dérdinel riibl Gzre teqvim haglanndan ibaretdir,
Hesablanmis alinacag sijorta haglart 2017-¢i ilin yanvar ve fevral aylarinda tam Odenilmigdir.
Deyersizlosme Uzre ehtiyat gixiimagla, hesablanmis alinacaq siforta haglannin 6,720,724 AZN (2015

Hesablanmis alinacaq stgorta haglarinin kredit keyfiyyetine gore tehlili asafidaki cedvelde gtsterilir:

2018 2015
Hesablanmig Hesabtanmig
ainacaq sijorta amnacaq sijorta
Azarbaycan Manati ile haqlan haglan
- A- reytinginden agad 2,808,699 3,255,003
3 Reylingsiz
~ Reytingsiz 10 en boylk bankda 2,272,624 1,810,118
¢ - Diger reytingsiz banklarda 1,639,401 2,064,436
: Cami hesablanmig ainacaq sigorta haglan 6,720,724 7,129,557
1
10  Pul Vasaitlari ve onlann Ekvivaientlori
31 dekabr 31 dekabr
i Azerbaycan Manatt ile 2016 2015
3 Nagd pul 16,470,673 112
5 Merkezi Bankdaki nostro mixbir hesablarn 31,270,903 41,026,674
. Diger banklardak: miixbir hesablar ve overnayt depozitier:
3 - Azorbaycan Respublikasinda 47,596 8,666
1 Cami pul vasaitisri ve onlann ekvivalentieri 47,789,172 41,035,452
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16 Pul Vesaitlori ve onfann Ekvivalentleri (davam)

31 dekabr 2016-ct ve 31 dekabr 2016l il tarixlorine Standard and Poot's agentliyinin reytinging osasen
pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerinin kradit keyfiyyotine gore tehlili agafidaki cadvelde gosterilir:

2016 2018

Banklardalo Banklardak

hesablagma hesablagma _
Azorbaycan Manalt ilo  hesablar Comi hesablar Cami
Vaxtr kegmomis ve dayersiziogmermiy _
- Azarbaycan Respublikasimda 31,270,803 31,270,803 41,026,674 41,026,674
- Reylingli Azerbaycan banklan:
B-/ C menfi prognoz (Standard and Poot's) 47,580 47,606 8,666 8,666
Cami pul vesaitieri vo onlarnin
ekvivalentior, nagd pul gixilmagla 31,318,489 31,318,499 41,035,340 41,035,340

11 Sair Uzunmiiddatii Aktivier
31 dekabr 31 dekabr

Azorbayean Manali ile 2016 2015
Borc Shdeliyi olan gexslerden ahinacaq vesaitier 30,836,570 -
Sair aktivier 61,837 5,763
Coami sair uzunmilddatii aktivier 30,898,407 5,763

“Park Azure” yagsayig kompleksinden ipoteka ile manzii alan sexslerden alinacaq vesaitler kompensaslya
Gdsniglerinin bir hissesi kimi lagvetme prosesinde olan (bundan sonra "LPO"} “Texnika Bank" ASC
tarefinden Fonda kégtirliimls ipoteka portfelini aks etdirir. “Texnika Bank” ASC-nin mecburi le§v olunmasi
4 fevral 2016-ci il tarixli mehkems qerart ve Merkezi Bankin Fonda teqdim etdiyi bildiris esasinda
tesdiglonmisdir (13-cti Qeyds baxin). 3 noyabr 2016-ci il tarixinde mehkeme borc dhdeliyi olan sexsler
terefinden Fonda Gdenilmis ipoteka kreditlerinin yiiimasina dair gerar vermisdir.

LPO "Texnika Bank” ASC terefinden pul geklinde olmayan tdanigler 30,836,570 AZN mebladinde ipoteka
portfelini ve sair uzunmddetli dhdslikler kimi geyde alinan 5,194,019 AZN meblaginde borc ohdeliyi olan

soxslers ddeniloecsk depozit portfelini oks etdirir (14-cl Qeyde baxin).

12 Kreditlar vo Borclar

Azerbaycan Manat: ils 2016 2015
Azerbaycan Respublikasinin Hékumati — Markezi Bank 562,333,332 -
Alman Federativ Respublikasinin Hékumeti —~ Kfw 9,322,000 8,523,000
Comi kreditlar ve borclar 561,655,332 8,523,000
Kreditlar ve borclarin gqisamitddstli hissaesi ¢ixiimagla 526,733,332 -
Uzunmiiddotti kreditior va borclar 34,922,000 8,523,000
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12 Kreditlor ve Borelar (davami)

Merkezi Bankdan cofb edilmig borclar

1) 20 fevral 2016-¢1 I tarlxinde Fond Merkezi Bankdan ik 5% derecesi il 22,000,000 AZN mebleginds
bore vesaitl celb edib. Bore Gzre faiz ddenigleri ayliq heyata kegirilecek. Borc miigavilesinin miiddet! 23
fovral 2017-cl il tarlxinde basa catir. 31 dekabr 2016-c1 il tarixine borcun balans dayeri 7,333,332 AZN tegkll
etmigdir. Bu borc vesalti 2017-¢i Hin yanvar aymda geri qaytanldithan gbre ona her hansi glizest middetl
tethig edilmeyib.

2) 2016-¢1 il orzinde Fond Merkezl Bankdan ik 7% derecesi ile 100,000,000 AZN meble§inde borc vesaili
colb edib. Bore vesaiti mlvafig olarag 8 avqust 2016 ve 5 sentyabr 2016-¢t il tarixlerinde 80,000,000 AZN
ve 20,000,000 AZN olmagla ki trangda ayrilmigdir, Bore {izre faiz édenigler! rilbliik heyata kegirllecek, 31
dekabr 2016-c1 il tarixine borcun batans deyerl 100,000,000 AZN teskil etmigdir. Kredit vesaiti 2017-ci ilin
yanvar ayinda ddenildiyine gtre ona her hansi glizest tetbig edilmeyib.

3) 2016-c1 il erzinde Fond Merkezi Bankdan illik 0,15% derecesi ile 445,000,000 AZN mebledinde borc
vesaili celb edib. Borc vesaiti mvafig olarag 12, 17 ve 27 oktyabr 2016 ve 11 noyabr 2016-c1 il tarixlerinde
120,000,000 AZN, 200,000,000 AZN, 100,000,000 AZN ve 25000000 AZN olmagla dord transda
ayriimigdir. Bu borc tizre glizest muddeti 5 ildir ve 2026-ci ile geder gaytanimasi gozlenilir. Bore Ozre falz
tdenigleri riibliik heyata kecirilecek. Borcun 419,400,000 AZN mebleginde hissesi 2017-ci ilin yanvar
ayinda gaytanididina gore hazirki maliyye hesabatlarinda onun yalmz 25,600,000 AZN-lik hissesi ayrica
olaraq kreditler ve borclarin uzunmddetli hissesi kimi gosterilmigdir. Bu borc Gzre glhzesgtin tesir
shemiyyetli olmadiina gbre 25,600,000 AZN mebleginde istifade edilmemis borcun edaletli deyeri onun
balans deyerine beraberdir.

Alman Inkigaf Bankindan alinmig kredif

Azerbaycan Respublikasinin Hokumeti ve Almaniya Federativ Respublikasinin Hékumeti arasinda
baglanmis 25 fevral 2005-ci if tarixli Maliyye ®maekdash{l hagginda Sazige esasen Almaniya Inkigaf Bank:
("KIW Bank"), Azerbaycan Respublikasi Hokumeti adindan borcalan kimi cixis eden Azerbaycan
Respublikast Maliyye Nazirliyi ("Borcalan®) ve Layihenin lcragi Agentliyi kimi ¢ixis eden Azerbaycan
®manetierin Sijortalanmasi Fondu ("Tekrar Borcalan®) arasinda 29 may 2009-cu il tarixinde "Azerbaycan
Amanetlerin SiJortalanmasi Fondunun kapitallagdinimas) ve yaradilmas)" megsedile "Kredit ve Layihe
haqginda Mugavile” imzalanmisdir. Azerbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyi lle Azerbaycan ©Omanatierin
Sigortalanmasi Fondu (“Tekrar Borcalan”) arasinda imzalanmig 25 dekabr 2009-cu il tarixli tekrar
miigavileye esasen Tekrar Borcalan ayriimis kredit 0zre hesablanan faizlerin ve esas borcun Gdenigini 0z
izerine gotarar. Kreditin meblegi 5,000,000 Avro ve illik faiz derecasi 0.75% teskil edir. Miiqavilenin muddati
30 iyun 2049-cu il tarixinds basa ¢atir. Faiz xerclerinin &denigi ilde 2 defe: 30 dekabr ve 30 iyunda heyata
kegiriimelidir. ®sas borcun ilkin 8denisi 30 dekabr 2019-cu i tarixinde heyata kegirilecek.

Fondun kreditleri ve borclan asafidaki valyutalarda ifads edilmigdir:

Azorbayean Manatlr lla 2016 2015
Borclarnin ifade edildiyi valyuta: - Avro 9,322,000 8,523,000
Borclarin ifade edildiyi valyuta: - AZN 562,333,332 -
Comi kreditler ve borctar 561,655,332 8,523,000

Fondun borclan (zre faiz derecslerinin deyismesi riski ve hesabat dovrinin sonuna migavile (zre
giymatierin deyismesi tarixleri 22-ci Qeydde gbsterilir.
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13 Kompensasiya Odenigleri Ozre Ohdalikier

Fondun kompensasiyalann ddenig middetini 80 teqvim gininden arbig uzatmag hGgugu olmadifina gore
ehtiyatiar cari Shdelikler kimi tesniflagdiritmigdir. Kompensasiya ddenisler tzre dhdelikder agafidak kint

olmugdur:

Azorbaycan Manafr ilo _ 2016 2018
PO *Zaminbank" ASC 19,747 564 -
LPO "Toxntkabank" ASC 2397175 122,576,361
LPO "Yunayled Kredil Bank" ASC 2,714,732 2,714,732
LPO QSC "Bank Standard” KB 1,717,623 a
.LPO "Bank of Azerballan" ASC 591,113 24,770,396
LPO "Parabank” ASC 456,882 -
LPO "Atrabank” ASC 93,337 -
LPO "Kradobank” ASC 88,766 -
LPO "Dekabank” ASC 82,449 -
LPO "Gencebank" ASC 61,729 1,020,434
PO "Qafqaz Inkisaf Banki" ASC 37,244 .

Coml kompensasiya ddenigler] Oizre Shdelikler 27,988,814 151,081,913

Kompensaslya Gdenigleri zre Shdslikier agagida gosteildiyi kimi, 2016-c1 il erzinde bag vermis sijorta
hadiselerine gtre lisenziyalan legdv ediimig bankiara tdenilecek vesaitieti eks etdirir:

Merkezi Bankin ldare Heyetinin 4 fevral 2016-ct il tarixli qerani ile "Texnikabank™ ASC mecburi lefv
edilmis / moflis elan edilmigdir. Bununla da, "©manetierin sigortalanmasi haqainda” Azerbaycan
Respublikasinin  Qanununun 2.1.9-cu maddesine uy§un olarag 4 fevral 2016-c1 il tarixi
"Texnikabank” ASC-de sifjorta hadisesinin bas verdiyl gan hesab olunur. Fondun Himayegiiik
Surasimin 11 fevral 2016-c1 il tarixli geranna esasen "Texnikabank® ASC-nin gorunan
emanetgilerine kompensasiyalarin ¢denilmesi Gigtn agent bank olaraq "Muganbank” ASC, "Rabite
Bank” ASC, "Unibank" ASC ve "Kapital Bank” ASC seciimisdir,

Markezi Bankin ldare Heyetinin 27 yanvar 2016-ci il tarixli, 07/1 ve 07/3 ndmreli gerarlar ile macmu
kapitalin minimum meblayi telebine amal etmediyine, mecmu kapitalinin adekvatig emsalinin 3
faizden az oldufuna, kreditorlan gargisinda Shdeliklerini icra ede bilmediyine, cari fealiyyetini
etibarll ve prudensial gaydada idare etmadiyine gtre “Qafqaz Inkigaf Banki” ASC ve "Atrabank’
ASC-nin bank lisenziyalar ledv edilmisdir;

Markezi Bankin {dare Heystinin 18 yanvar 2016-ci il tarixli, 4 nomreli gerari ile "Bank of Azerbaijan”
ASC-nin bank lisenziyas! legv ediimisdir, Merkezi Bankin terefinden teqdim olunmug 22 yanvar
2016-¢1 il tarixli mektuba esasen “Bank of Azerbaijan” ASC macburi legv edilmis / miflis elan
edilmisdir;

Merkezi Bankin ldare Heyetinin 25 yanvar 2016-ci il tarixii, 06/1 ndmreli gerari “Yunayted Kredit
Bank" ASC-nin bank lisenziyast legv edilmigdir. Markezi Bank terefinden teqdim olunmug 16-
00029-2016 némrali, 2 fevral 2016-ci il tarixli rosmi maktuba esasen "Yunayted Kredit Bank™ ASC
macbuti ledvi editmisdir;

Merkezi Bankin Idare Heyatinin 22 yanvar 2016-ci i tarixli, 05/5 sayli gerari ile mecmu kapitahn
minimum mebleyi telebina ems! etmadiyine, macmu kapitalinin adekvathg emsalinin 3 faizden az
olduguna, kreditorlari garsisinda &hdsliklerini icra ede bilmediyine, cari fealiyyatini etibarlt ve
prudensial gaydada idare etmadiyina gdre "Gancebank” ASC-nin bank lisenziyasi legv editmisdir;
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13 Kompensasiya Odenigleri {izre Ghdealikler (davami)

Azgrbaycan Respublikas Maliyye Bazarlarina Nezaret Palatasinin Direkforlar Surasinin 21 lyul
2016-c1 1l tarixli, 16 sayh qerar ile "Dekabank’ ASC, "Kredobank’ASC, “Parabank” ASC ve
"Zaminbank" ASC-nin bank lisenziyalar lev edilmigdir. Palatanin Direktorlar $urast terefinden
Bmanetlerin Sigorialanmasi Fonduna teqdim olunmug 25 iyul 2016-c1 il tarixli mekiuba istinaden,
"Dekabank” ASC, “Kredobank” ASC, "Parabank’ ASC ve "Zaminbank” ASC-de sifjorta hadigosi

bag vermigdir;

- Azerbaycan Respublikas) Maliyye Bazarlarina Nezaret Palatasinin Direktorlar Surasinin 1 okiyabr
2016-ct Il tarixh, 01/10-3443 sayli gerart ile “Bank Standard” QSC-nin bank fisenziyas! lefv
edilmigdir. Palatamn Direktorlar Surasi terefinden ®&manetlerin Sigortalanmast Fonduna teqdim
olunmusg 25 iyul 2016-c1 il tarixli mekiuba istinaden, QSC "Bank Standard” KB-de sijorta hadises

bag vermisdir.

"®manetlerin sijortalanmast hagginda’ Azerbaycan Respublikasinin Qanununun 22.3.1-ci maddesine
uyiun olaraq lisenziyalar legv ediimis banklar 8manetlerin Sigortalanmast Fonduna Ozv banklarn

reyestrinden gixarimis ve onlara veriimis gehadetnameler legv edilmisdir.

14 Sair Uzunmiddetli Ohdelikler

31 dekabr 31 dekabr
Azerbaycan Manali lie 2016 2015
Borc Shdeliyi olan gsexslere tdenilecek vesaitler 5,194,019 -
Salr Shdolikler 81,177 87,358
Cami sair uvzunmilddetli Shdalikier 5,275,196 87,358

Borc dhdsliyi olan sexslere 6denilecek vesaitler sair uzunmUddstli aktivier geydinde (Qeyd 11) agiglandig
kimi, LPO "Texnika Bank" ASC terefinden pul seklinde olmayan kompensasiya ddenigleri kimi kégtralen
depozit portfelini eks etdirir. Depozit portfeli Uzre hlgugun dtirGimesi 3 noyabr 2016-ci il tarixli mehksme

geran ile tesdiglenmisdir,

15  Sigerta Premiyalan

Azarbaycan Manati ile 2016 2015
Taqvim haglan 26,470,289 24,764,042
Uzvilik haglan - 20,000
Odeniglerin gecikdiriimesine gére debbe pulu 5,561 647
Comi sifjorta premiyalar: 26,475,850 24,784,689

“Omanetlerin sigortalanmasi hagqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununa mivafig olaraq teqvim

haglan igtirakgt banklar terefinden tagdim olunan rubluk hesabatlar esasinda hesablanir.
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16 Kompensasiya Xercleri

Azarbaycan Manati Hlo 2016 2018
LPO QSC "Bank Standard” KB 425,777,086 .
LPO "Zaminbank" ASC 71,760,204 -
LRO "Parabank"” ASC 43,766,462 -
LPQ "Kredobank" ASC 265,831,751 -
LRO "Atrabank" ASC 14,436,580 -
LPO "Dekabank” ASC 2,270,806 -
LPO "Qafqaz Inkisaf Bank® ASC 2,215,847 .
LPO "Bank of Azerbaljan" ASC 126,282 24,770,306
LPO "Texnikabank” ASC 52,420 122,576,361
LPC "Gencebank" ASC 17,682 1,020,434
L.PO "Yunayted Kredit Bank” ASC “ 2,714,732
Ceami kempensasiya xarclorl 587,245,010 151,081,013

Kompensasiya xercleri 2015-¢l ilde hesabat tarixinden sonra bag veren ve dtzeslis olunan hadiseler kiml
taninmig siforta hadiseleri Uizre kompensaslya xercleri istisna olmagla (Qeyd 13), 2016-ci il erzinde bag
vermis siforta hadiselsrine goére taninmig cemi kompensasiyalar eks etdirir.

17 inzibati ve sair O9meliyyat Xorcleri

Azerbaycan Manal) ile 2016 2015
Komissiya ve brokerlik xercleri 1,815,832 6,886
Isgi heyeti (izre xorcler 733,640 644,208
Amortizasiya xercleri 293,650 296,440
Rabite xarclsri 214,760 112,770
Dévlet Sosial Midafie Fonduna ddenigler (22%) 160,063 142,359
Tehllkesizlik xidmeti xercleri 60,263 48,000
Reklam ve marketing xercleri 55,154 121,540
Ezamiyye xarcleri 38,664 66,431
Pegekar xidmetier 31,860 27,140
Jzvitk haglan 29,802 14,499
Sifjorta xercleri 17,088 18,407
Menfast vergisinden basqa diger vergiler 10,698 18,953
Metbes, defterxana va ofis techizati xercleri 10,434 9,885
Kommunal xaercler 8,321 7,564
Nagliyyat xercleri 7,404 5,967
Tomir ve texniki xidmat xerclari 4,461 6,929
Hesablanmig alinacaq sidorta haglarnimin deyersiziegsmesi - 1,086,374
Sair xercler 16,975 11,899
Cami inzibati ve sair emaeliyyat xerclori 3,509,169 2,646,341

Komissiya ve brokerlik xarclari 2016-c1 1l arzinda bank hesablari vasitesile kompensasiya 6denigleri ve geri

o6domalar Uzra komissiya haglarini ks etdirir.
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18 Mallyye Gelirlori

Azorbaycan Manal lfo 2016 2018
Pul vesaltior ve onlarin ekvivalenliar Ozre meazenne ferginden yaranan

zorar giximadls gelis 3,436,620 -
Satda bilen investislya giymetl kadizian Ozre faiz gelirer 475,012 3,444,780
Salr falz gelirler 49,688 11,733

Cemi mallyye golirlerl 3,061,329 3,486,513

Faiz gelirleri 2016-c1 llde middeti basa gatmig ve gaytanimig balans deyert 84,281,417 AZN teskil eden
satila bilen Investisiya giymetli ka{iztarindan elde edilen gelireri eks efdirdlyine gore hazirii mallyye
hesabatlartinda maliyye gelirleri kimi gtsterilir. Satila bllen investisiva qiymetli kagizlart Azerbaycan
Respublikasi Mallyye Nazirliyi ve Azerbaycan ipoteka Fondu terefinden emissiya edilmig istigraz
vereqalerinden ibarst olmusdur.

19 Maliyyo Xorclori

Azerbaycan Manalt ilo 2016 2015
Falz xerclort 3,769277 39,800
Kreditler ve borclar Uzre mezenne farginden yaranan gelir cuaimaqia zerer 799,000 -
Cami maliyye xerclari 4,568,277 38,800

Faiz xercleri Merkezi Bank ile temsil olunan Dovletden celb edilmis kreditler vo borciar Gzre maliyye
xerclarini eks etdirir (12-¢i Qeyde haxin).

20  Banklara Odenilmis Kompensasiyalann Geri Qaytanimast

Azarbaycan Manati ilo 2016
LPO "Texnikabank" ASC 39,797,380
LPO QSC "Bank Standard” KB 19,720,729
LPO "Zaminbank" ASC 12,447,293
LPO "Atrabank" ASC 3,689,471
LPO "Bank of Azerbaijan” ASC 2,844,652
LPO "Dekabank" ASC 2,215,909
1.PQ "Qafqaz Inkigaf Banki" ASC 1,115,955
LPO "Kredobank" ASC 669,502
LPO "Parabank” ASC 579,705
L.PO "Gencabank" ASC 567,619

Cemi banklara 6denilmig kompensasiyalarin geri gaytarimasi 83,638,215

Geri qaytarmalar lisenziyalan lagv ediimis banklara tdenilmis kompensasiyalarin geri gaytanimasini eks
etdirir (Qeyd 13).
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21 Salr (Xerclor)/Golirlor

Azorbaycan Manali flo 2016 2015
Diger gayri-pmollyyal xorclen (5,194,019) 504
Mozanne fergl Ozro zeror epdlmagle gellr 3,880,034 13,066,003
Coml salr (xerclorygolirler (1,313,085) 13,009,507

Mezenne ferqi Gzre gelirter xaricl valyuta mdvgeyinin yeniden giymetlendiriimesinden yaranan maliyye
golirter! (Qeyd 18) ve maliyye xercler (Qeyd 19) istisna olmagla, Fondun ABS dollarinda/Avroda olan bitin
diger aktiv ve ¢hdeliklerinin Azerbaycan manati ite ifade edimesinden yaranan mezenne ferglerini vks
etdirly.

Diger geyri-omeliyyat xerclerl salr uzunmiiddetli dhdelikler geydinde (Qeyd 14) agiglandigh kimi, botc
Ghdeliyi olan gexslere tdenilecek vesaitior ile bagh Fondun dhdeliyini eks etdirir.

22  Maliyye Risklerinin ldare Edilmesi

Fond daxilinde risklerin idare edilmesi funksiyasi maliyye riskleri, smeliyyat ve hliqugi riskler ile elagedar
heyata keglrilir. Maliyye risklerine bazar riski (o cimleden valyuta, ve faiz derecesi riskleri), kredit riski ve
fikvidlik riski daxildir. Maliyye riskierinin idare edilmesi funksivasinin esas megsedi risk limitlerinin mteyyen
ediimesi va bu limitlere riayet edilmesidir. ®meliyyat ve hiiquqi risklerin idare edilmesinde megsed bu
risklerin azaldilmast 0gUin nezerde tutulan daxili qayda ve prosedurlara mtvafiq qaydada riayet edilmesini
temin etmskden ibaretdir.

Maliyys riskleri Himayegilik Surasi tersfinden tesdig ediimis gaydalara esasen muxtelif nezaret vasiteleri ile
mieyyen edilir, giymetlendirilir ve ciddi nezaret olunur. Bu nezaret vasiteleri risk konsentrasiyasini
azaldaraq serbest ve likvid vesaitlere malik olmaq UgUn bazar seraitini adekvat giymetlendirmeys imkan
verir.

Kredit riski. Maliyye aloti (zre kontragentin 6z Ohdsliyini yerine yetire bilmemesi neticesinde Fonda
maliyye zersri vurduqda, Fond kredit riskine meruz galir. Kredit riski Fondun investisiya fealiyystinden ve
garg! tereflerle apanilan diger emeliyyatlar neticesinde yaranir ki, bu da maliyys aktivierinin yaranmasina
getirib ¢ixarr,

Fondun aktivierin ndvleri Gzre meruz galdigl kredit riskinin maksimal seviyyesi asadida teqdim edilir:

Azerbaycan Manali ile 2016 2015

Satila bilen investisiya glymetli kagizian
- Satila biten investisiya giymetli kagizian - 84,281,417

Hesablanmig alinacaq sigorta haglar (Qeyd 9)
- Hesablanmig alinacaq sidorta haglan 6,720,724 7,129,657

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori (Qeyd 10)
- Talab edilenadak bank gahglar 31,318,499 41,035,340

Sair uzunmitddetli aktivier (Qeyd 11) _
- Borc &hdeliyi olan sexslerden alinacag vesaitier 30,836,570 -

Comi balans {izra risklor 68,875,793 132,446,314

Potensial kredit riskinin azaldiimasi gin aktiv ve dhdsliklerin evezlesdirimesi shemiyyet kesb etmir,

Fondun rahbarliyi hesablanmig alinacaq sijorta haglannin 6dome muddatleri Gzre tahlil aparnr ve vaxt
kecmis galiglara xtisusi nezarst edir. 31 dekabr 2016-ci il tarixine dayersiziasmis alinacaq siforta haglar
méveud olmamisdir (31 dekabr 2015: 1,086,374 AZN).
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22 Mallyye Risklerinin idare Edlimesi (davami)

Kredit riski tizre konsentrasiya. Fond kredit risk! {izre konsentrasiyaya meruz gabr. 31 dekabr 2016-¢1 I
tarixine 3 qarg! terefin (2015 4 qargl teref) Fond qargisinda 500,000 AZN-den yuxar Shdaliyl olmugdur.
Homin Shdeliklerin Gmumi meblefl 3,262,308 AZN (2016: 3,388,662 AZN) ve ya hesablanmig alinacaq
siforta haglanmn 48%-nl (2015: 48%) tegkil edir,

Fondun cart hesablan esasen Merkezl Bankda yerleglr,

Bazar riski. Fond bazar risklerine meruz galir. Bazar risklori bazardaki Omumi ve spesifik deyigikiiklere
meruz galan (a) xarlcl valyuta ve (b) faiz hesablanan aktiv ve Shdelikler tizre agiq movaelsr ile slagedar
yaran.

Fond bazar falz dereceleri (zre Omumi ve spesifik deyigiklikier, elece de valyuta mezenneleri ve
giymetierdeki deyisiklikler ile elagedar bazar riskine meruz gahr. 2016-ct il erzinde Fondun esasen déviet
terefinden ayriimig kreditler hesabina maliyyelegdirildiyini hezere alsaq, hemin kreditter {izre faiz riskinin
mieyyen editmesi bazar rigkinin esas komponentlerinden biridir,

Asafida gosterilen bazar risklerine hessaslig btin diger amiller sabit qaimaqla, her hanst amilde bag
vermis devisikliye esaslanir. Praktikada bunun bag vermesi ehtimall azdir ve bezi amillerde bag veren
deyisiklikierin bir-birl llo misyyen slagesi ola biler ~ meselen, faiz derecesl ve valyuta mezennelerindeki
deyigiklikier.

Xarici valyuta riski. Rehberlik xarici valyuta riski Ho elaqedar her bir valyuta ve tmumilikde risklerin
seviyyesi Uzre limitler mUeyyen edir. Bu limitlere her ay nezaret edilir. 31 dekabr 2016-ci il tarixine Fondun
meruz galdigl valyuta riski zre tmumi tehlil asagidaki cedvelds ks olunur:

AZN ABS dollan Avro Coml

AKTIVLOR
Pul vesaitleri ve onlann ekvivalentien 22,840,796 21,906,775 3,041,601 47,789,172
Hesablanmig alinacaq sidorta haglar 1,637,076 4.817,138 266,510 6,720,724
Sair uzunmiddetli aktivier 30,836,570 - - 30,836,570
CoM| AKTIVLOR 55,314,432 26,723,913 3,308,121 85,346,466
OHDBLIKLBR
Uzunmiddetli borelar 552,333,332 - 9,322,600 561,655,332
Kompensasiya 6danigleri {zre Ohdelikler 27,988,614 - - 27,988,614
Sair uzunmilddetli dhdelikler 5,194,019 - - 5,194,019
comi OHDBLIKLBR 585,515,965 - 9,322,000 594,837,965
31 dekabr 2016-c: il tarixine xalis

bhalans movqeyi (530,201,533) 26,723,913 {(60,13,879) (500,491,498)

Bitiin diger dayigenierin sabit galmas: sertile, hesabat dévrtinin sonuna Fondun funksional valyutasina
totbiq edilon valyuta mazennelerindeki mtmkin deyisikliklorin Fondun neticalerine, elece de xalis
aktivierine tesiri asafidak cedvalds aks etdirilir;

31 dekabr 2016 31 dekabr 2015
Fondun xalis Fondun xalis
Azerbaycan Manati ila aktivlerine tesir aktivlerine tasir
ABS dollarinin 30% mdhkemisnmesi (201‘5: 20% mohkamlanmasi) 8,017,174 9,125,671
ABS dollarinin 30% zeiflemasi (2015: 20% zsiflamasi} (8,017,174} (9,125,571)
Avronun 20% mdhkemianmesi (2015: 20% mohkamianmasi) {1,804,164) 338,035
Avronun 20% zeiflomasi (2015: 20% zeiflomasi) 1,804,164 {338,035)

Comi - -

Risk yalniz Fondun funksional valyutasindan fergli valyutalarda ifade olunan pul gahglan Ogln
hesablanmigdir.
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22 Mallyye Risklerinin Idare Ediimest (davami)
31 dekabr 201 5-cl il {arixine Fondun meruz qaidii valyula riski tizre Gmumi tehlil agafidaki cedvelde ske

olunur; i
AZN  ABS dollan Avro Diger Coml

AKTIVLOR .

Pul vesaltlor ve onlann ekvivalentiorn 477 367 39,146,170 1,400,825 - 41,035,462 :

Qdenis tarixinedok saxiamlan investisiya
giymetll kafizlan

M

84,261,417

Satila bilen investisiya glymelli kafizlar 76,768,344 8,523,073
Hesablanmig alinacag siforta haglan 318,912 6,479,686 280176 50,783 7,120,557
Kompensaslyalann Sdenilmesl He bagh

ahnacaq vesaitler - - “ - -
coml AKTIVLER 76,554,613 45,627,856 10,213,174 50,783 132,446,426
OHDBLIKLBR
Uzunmiiddetii borclar - - 8,523,000 - 8,523,000
Kompensasiya ddenigleri zre ehtiyat 41,542,732 100,143,408 9395772 - 151,081,813
coml OHpaLIKLOR 41,542,732 100,143,400 17,218,772 - 158,604,913
31 dekabr 2015-ci il tarixine xalis

balans mévqeyl 35,011,881 (54,515,553) (7,705,588) 50,783  {(27,158,487)

Faiz derecesi riski. Fond bazar faiz derecelerinin deyismesinin onun maliyye veziyyetine ve pul
vasaitlerinin heraketine tesiri ile slagedar riske maeruz galir. Asadidak cedvelde Fondun meruz qaldig faiz
derecesi riski Uzre Omumi tehiil eks olunur. Cedvelde Fondun cemi maliyye aktiv ve ohdslikleri mgavile
lzre faiz derecelerinin deyismesi tarixlaerine ve ya 8deme mlddetlerine gére (bu tarixlerden hansi daha tez
bas vererse) tesniflogdirilir,

Tolab 1-3 ay 3-12 ay 151l 5 flden Cami
edilanadok vo ¢cox

Azerbaycan Manali ile 1 aydan az
31 dekabr 2016
Cemi maliyye aklivieri 47,789,172 - - - - 47,789,172
Ceami maliyye thdsliklari 526,733,332 - - - 34,922,000 561,655,332
31 dekabr 2016~-c1 1l

tarixine faiz dorocelori

iizra xalis hessaslig

kesir {478,944,160) - - - {34,022,000) {513,866,160)
31 dekabr 2015

125,316,870

Cemi maliyye aktivieri 126,316,870 - - -

Coami maliyye Shdalikleri - - - 8,523,000 8,523,000
31 dekabr 2015-ci i

tarixine faiz daracelori

iizra xalis hassasliq

kesiri 125,316,870 - - - (8,523,000) 116,793,870

Rehberlik faiz deracesi riskinin Fondun fealiyyetine shemiyyetli derecads tesir gostermediyini hesab
etdiyine gére Fondda bels risklerin idare edilmasi Uglin resmi siyaset ve prosedurlar méveud deyil.
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22 Maliyye Risklorinin idare Ediimesi (davam)

Fond 6z mallyye aletleri Uzre falz derecelerine nezaret edir, Fondun rehberliyi terefinden tehlil edilmig
hesaballara esasen mivafig hesabal tarixine faiz derecsler] agafiidaki cedvelds gosterilir.

2018 _..2015
ABB ABS
it % _ AIN dollan Avro AZN dollan Avro
Ohadiikler
Kreditler ve borclar 0,15%:; 5%, 7% . 0.75% - - - 0.75%

Likvidlik riskl. Likvidllk riskl maliyye ohdsliklerinin yerine yetiriimesinde Fondun gefinliklerle Uzleseceyl
riskdir. "Smanetlerin sifortalanmas! haqginda” Qanuna uygun olarag, kompensasiyalann ¢deniimesi ile
bagll Fondun likvid aktivierinin cemi 1,000,000 AZN-den agaf) dugdikde ve ya bu seviyyeden agagl enmesi
ehtimal yarandigda, Himayaegilik Surasi Fond terefinden borc vesaitlerinin celb edilmesi barede gerar gebul
ede biler. Bundan slave kompensasiyalarin 8denilmes! Ggiin Fond terefinden borc vesaitier] celb edildikde,
istirakgt banklar Fondun 6hdelikleri tam yerine yetirilenedek, teqvim haglan ile yanag elave haglar
Sdeyirlor. ®lave haglar gorunan emanetierin rob erzinde orta gtnitk galig mebleginin 0.2%-i hecminden
¢ox olmamalidir.

Fond esasen borclar ve xalis aktivierden ibaret olan davamli maliyyelesdirme bazasini saxlamaga caligir.
Fondun likvidlik portfeli pul vesaitleri ve onlarin ekvivalentlerinden ibaretdir (Qeyd 10).

Asadidaki cedvelde 31 dekabr 2016-c1 il tarixine Shdelikler mugavile lizre tdeme miiddetlerine gtre
teshiflesdirilir. Odeme muddetlerine gire cedvelde gusterilen meblegler diskontlagdinimig pul vesaitlerinin
hereketini, o climleden kreditlerin veriimesi Gzre Gmumi dhdslikleri eks etdirir.

Odenilmeli mebley sabit olmadil hallarda, cedvelde gtsterilen meblagler hesabat dévrinin sonuna
moévcud olan sertlere istinaden musyyen edilir. Xarici valyuta ile 6denigler hesabat dévrintin sonuna spot
mezennesinden istifade etmekle gevrilir.

31 dekabr 2016-ci il tarixine maliyye dhdsliklerinin 6dems middetlerine gore tehlili asagidaki cedvelde
gosterilir:

Telob 1-3ay 3-12ay 1-51 5 itden Coami
edilenadok ve gox

Azarbaycan Manali ile 1 aydan az
Ohdalikier
Uzunmiiddetli borclar (Qeyd 12) 6,642 13,283 59,774 062,804 35,131,694 36,174,197
Kompensasiya ddenigleri Ozra

dhdelikler 27,986,614 - - - - 27,988,614
Sair uzunmiiddetli shdalikler 5,194,019 - - - - 5,194,019
Ssas mabled ve faiz lizre
galacek deniglor daxil
olmagla, cemi gelacek
daniglor 33,189,275 13,283 59,774 962,804 35,131,694 69,356,830
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22 Mallyye Risklorinin ldare Edilmesi (devam)

31 dekabr 2016-cl if tarixine mallyye Ohdelliklerinin tdeme middetlerine gore tehlili agafidaki cedvelde

abuteriilr:
Toleb 1-3 ay 312 ay 151 5 ilden Comi
edilenadok ve gox

Azarbaycan Manali ile 1 aydan az
Ohdelikler
Uzunmibiddett borctar

{Qoyd 12) 5327 10,654 47,942 678,504 8,963,610 9,706,030
Kompensasiya ddenigleri

{izre ehtiyal 24770,386 123,506,785 2,714,732 - « 151,081,913
osas mebled vo faiz
iizre golecek ddonigler
daxH olmagla, comi
gelecek ddanigler 24,775,723 123,607,438 2,762,674 678,504 8,363,610 160,787,840

31 dekabr 2016-¢1 il tarixine Fondun maliyye aktiv ve ohdeliklerinin likvidiik riski (1zre tehlili asadidaki

cedvelde gtsterifir:

Ararbaycan Manali ile

Telab

edilensdok ve

1 aydan az

1-3 ay

312 ay

151l

5 iiden
GOX

Comi

MALIYY® AKTIVLORI
Cari aktivier

Pul vesaitleri ve onlanin
ekvivalentleri
Hesablanmig alinacaq
siforta haglan

47,789,172
6,720,724

47,780,172
6,720,724

Uzunmiiddetli aktivier
Sair uzunmiddetli
aktivler

128,486

256,971

1,166,371

7,709,143

21,685,599

30,836,570

comi MALIYYD
AKTIVLORI

54,638,381

256,971

1,156,371

7,709,143

21,585,509

85,346,466

OHDBLIKLSR

Cari ohdaliklar
Kompensasiya
Gdaniglert Gzre
chdeliklar
Uzunmiddetli borclarin
gisamiiddetli hissesi

27,988,614
526,733,332

27,988,614

526,733,332

Sair uzunmiiddatii
Shdelikler
Kreditler ve borclar
Sair uzunmiiddatii
Shdalikler

34,822,000

5,194,019

34,922,000
5,184,019

COMi OHDBLIKLOR

554,721,946

40,116,019

594,837,965

31 dekabr 2016-ct il
tarixine xalis balans
mbvaeyi

(500,083,565)

256,971

1,156,371

7,709,143

(18,530,420)

(509,491,499)
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Smanetlerin Sigortalanmas! Fonou
31 dekabr 2016-c1 Il tarixine mallyye hesabatlaring qeydier

22 Maliyys Risklorinin idare Edilmesi (davami)

31 dekabr 2015-cl Il tarixine Fondun mallyye aktiv ve 6hdeliklerinin likvidik riski tzre tehiill agadidaki

cedvelde gosterilir:

Talob 1-3 ay 312 ay 1-8 il § ilden Coml

edllonadok GOX
Agorbaycan Manalr ife vo 1 aydan az
MALIYY® AKTIVLORI
Carl aktivier
Pul vesaitlerl ve onlann
akvivatenties 41,035,452 - - " 41,035,462
Satda bilen investisiya
glymetli kafjizlan 84,281 417 - “ - 84,281,417
Hesablanmig alinacag
stfiorta haglan 7,128,557 - - 7,129,557
comi maLlYye
AKTIVLBRI 132,446,426 - - . 132,446,426
OHDBLIKLOR
Cari dhdelikler
Uzunmilddett borclar - - - - 8,523,000 8,523,000
Kompensasiya ddanigior]
Uzre ehtiyal 24,770,306 123,506,785 2,714,732 - 151,081,913
cami OHDBLIKLeR 24,770,396 123,506,785 2,714,732 - B,523,000 150,604,913
31 dekabr 2015-ci 1l
tarixine xalis balans
mdévgey! 107,676,030 (123,596,785} (2,714,732) - (8,523,000) (27,158,487)

23  Maliyye Aletlorinin Qiymatiendirme Kateqoriyalan iizra Taqdim Edilmesi

BMS 39 “Maliyye Aletleri: Taminmast ve Qiymetlendiriimesi” Standartina uydun olarag, Fond maliyye
aktivierini agagidaki kateqoriyalara tesniflesdirir: (a) kreditler ve debitor borclari; (b) satila bilen maliyye
aktivleri; (¢) ddenis tarixinedek saxlanilan maliyye aktivieri ve (d) menfeet ve ya zerer vasitesile edaletli
deyerle eks etdirilen maliyye aktivieri. "Menfaet ve ya zerer vasitesile edaletli deyerde eks etdirilon maliyye
aktivieri" kateqoriyas! iki alt-kateqoriyaya boltinir: (i) ilkin taninma zamani bu kateqoriyaya aid edilmig
aktivier ve (i) ticaret Gglin maliyye aktivieri. 31 dekabr 2016-ci il tarixine maliyye aktivierinin novieri ile
yuxarida geyd edilen aiymetlendirme kategoriyalaninin Uzlesdiriimasi agadidaki cedvelde gosterilir:

Kreditler vo Comi
Azorbaycan Manati ifo debitor borclan
AKTIVLOR
Pul vosaitleri ve onlarin ekvivalentlori (Qeyd 10):
- Nadgd pul 16,470,673 16,470,673
- Teleb edilenadek bank qgaliglarn 31,318,499 31,318,499
Hesablanmng alinacaq sigorta haglan (Qeyd 9) ‘
- Hesablanmig alinacag sigorta haglan 6,720,724 6,720,724
- Kompensasiyalarin édeniimasi ile bagli alinacag vesaitler - -
Sair uzunmiiddstli aktivier (Qeyd 11)
- Borgc 6hdaliyi olan sexslerden alinacaq vasaitler 30,836,570 30,836,570
comi MALIYY® AKTIVLORI 85,346,466 85,346,466
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Omanetiorin Sigortalanmasi Fongu
31 dekabr 2016-¢1 Il tarixine mallyye hesabatlaring gqeydier

23 Maliyye Alatlorinin Qiymotiendirme Kategoriyatan tizro Tegdim Edilmesi (davamt)

31 dekabr 2015-ci il tarxine maliyye aktivierinin novierl ile yuxanda geyd edilen giymetiondirme
kateqoriyalarinin (zlegdiriimesi agafidaki cedvelde gbsterilir:

Kreditlor vo Satila biten Odenig Comi
delsitor maliyye tarixinedok
horclarn aktivieri gaxlantian
maliyyo
Azerbaycan Manuaft ile ~ akfivieri
AKTIVLOR
Pul vasaitiorl ve onlann ekvivalentleri
{Qeyd 10):
- Nafjd pul 112 - ~ 112
- Telab edilenadak bank qaliglar 41,035,340 - - 41,035,340
Hesablanmug alinacaq siorta haglar
{Qeyd 9)
- Hesablanmis alinacaq sifjorta haglan 7,129,557 - - 7,129,557

- Kompensasiyalarin deniimest ile bagh

alinacaq vesaitier - - - -
Satila bilen investisiya giymetli kagizian
- Satila bilen Investisiva qiymelli kathzlan . 84,281,417 - 84,281,417
Odenis tarixinadok saxlamian

investisiya giymotli kagizlars
~ Doviet giymetii kafizlan - - - =

Cami MALIYYS AKTIVLORI 48,165,009 84,261,417 . 132,446,426

Fondun biitlin maliyye ohdslikleri amortizasiya edilmig deyerle geyde alinir.
24  Hesabat Dovriindan sonra Bag Vermis Hadiselaer

2017-¢i ilin yanvar ayinda Fond Azerbaycan Respublikast Prezidentinin Fermant ve Nazirler Kabinetiniq
serencamina uygun olaraq Maliyye Nazirliyi terefinden ayriimig maliyyslegdirmenin hesabina Merkezi
Bankdan calb etdiyi 526,733,332 AZN mebleginde krediti gaytarmigdir,

"Azerbaycan Respublikasinin 2017-ci il dévlet blidcesi hagginda” Azerbaycan Respublikasinin Qanununun
tetbiqi bareds” Azerbaycan Respublikasinin Prezidentinin 2016-ci il 27 dekabr tarixli 1180 némrsli
Fermaninin 5.9-cu bendine esasen AR Maliyye Nazirliyine AR Maliyye Bazarlarina Nezaret Palatas! ile
slagelendirmekie Omanstlerin Sigortalanmasi Fondunun nizamname kapitalinin teleb olunan meblegde
artirdmasi tapgirimigdir.

Farmanin 5.9-cu bandinin icrasini temin etmek megsedi ile Azerbaycan Respublikasi Nazirler Kabinetinin
10 yanvar 2017-ci il tarixii 1 s nomreli Serencamina esasen Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Nazirliyi
terofinden Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Bazarlarina Nezaret Palatas ile elagelendirmekla her
birinin dayari 10 milyon AZN olmagla 80 (seksen) edad, imumilikde 800 milyon AZN hecmindae sada veksel
buraxtmisdir,
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