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Miista qil Auditor un Hesab att

Omanetlarin Sr[ortalanmasr Fondunun Himayegilik $urasrna:

Biz Omanetlerin Srfortalanmast Fondunun ("Fond") 31 dekabr 2014-ci il tarixine maliyye vaziyyeti
haqqrnda hesabatr ve hemin tarixde tamamlanan l1 izre menfeet ve ya zerer ve sair mocmu gelir, xalis
aktivlerde deyigiklikler ve pul vesaitlerinin hereketi haqqrnda hesabatlanndan, elece de esas ugot
siyasetlerinin qlsa xiilasesinden ve digar izahedici melumatlardan ibaret olan elave edilmig maliyya
hesabatlannrn auditini aparml$ lq.

Maliyy a H e s a b at laru iizra Ra h ba r liy in Ma s u liyyat i

Rehberlik hanrkr maliyye hesabatlannrn Beynelxalq Maliyye Hesabatr Standartlarrna uy[un olaraq
hazrlanmasr ve dtizgtin teqdim edilmesi, hemginin finldaqgrhq ve ya sehv neticesinde yaranmasrndan
asrlt olmayaraq, ehemiyyetli tehLrifler olmayan maliyye hesabatlannrn hazrlanmasr iigiin rehberliyin
fikrince zeruri olan daxili nezaret sistemine gcire mesuliyyqt dagryr.

Auditorun Masuliyyati

Bizim mesuliyyetimiz apardr$tmz audit esasrnda hemin maliyye hesabatlarr izre rey bildirmekdir. Biz
auditi Beynelxalq Audit Standartlartna uy[un aparml$rq. Hemin standartlar bizden etik normalara riayat
etmeyi ve auditin planlagdnlmasr ve aparrlmasrnr maliyye hesabatlannda ehemilyetli sehvlere yol
verilmediyine kifayet qeder emin olacaq terzde heyata kegirmeyi teleb edir.

Audite maliyye hesabatlartndakr mable$er ve agrqlamalara datr audit si.ibutunun elde edilmesi iigiin
prosedurlartn heyata kegirilmesi daxildir. Segilmig prosedurlar auditorun miilahizesinden, elace de
finldaqgrhq ve ya sehv neticasinde maliyye hesabatlarrnrn ehemiyyetli derecede tehrif edilmesi risklerinin
qiymetlendirilmesinden astltdu. Hemin riskleri qiymetlendirerken auditor mtiessisenin daxili nezaret
sisteminin effektivliyine dair rey bildirmek tigiin deyil, geraite gore mtivafiq audit prosedurlarrnrn iglenib
hazrlanmasl meqsedile miiessise terefinden maliyye hesabatlannrn hazrlanmasl ve di.izgtin teqdirn
edilmesi iigiin miivafiq daxili nezaret sistemini nezerden kegirir. Bundan elave, audite mcivcud ugot
siyasetinin uy$unlu$unun ve rehberliyin ugot ehtimallarrnrn esaslandnlmasrnrn qiymetlendirilmesi, elece
de maliyye hesabatlarrnrn i.imumi teqdimatrnrn dayerlendirilmasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, elde etdiyimiz audit siibutu auditor reyinin bildirilmesi iigtin yeterli ve miivafiq esasr
temin edir.

Ray

Bizim fikrimizce, hanrkr maliyye hesabatlarr 3l dekabr 2014-ci il tarixine Fondun maliyye veziyyetini
ve hemin tarixde tamamlanan il izre maliyye neticelerini ve pul vesaitlerinin hereketini btitiin ehemiyyetli
aspektler baxtmtndan Beynelxalq Maliyye Hesabatr Standartlarrna uy$un olaraq di.izgiin eks etdirir.

r*rr:* Locprz.s N^,h\ Aer[a.\uuv, LLL
,J

Bakr, Azerbaycan Respublikasr

Pray su oterhaus Kuper s Audit Azarbay can MMC
Landmark Ofis Plaza III, tzci martaba, goA Nizamikilqasi,
AZt o t o, Bakt, Az arbag can
T: +994 Qz) 497 z5 t5, F: +994 Oz) +gZ Z+ 11, wwLU.pwc.com/az



Omanetlerin 9goftalanmasr Fondu
M a I iyye Vez iyyeti H aq q t n da H esabat

Azerbaycan Manail ile Qevd
31 dekabr

2014
31 dekabr

2013

Aktivler
Pul vasaitleri ve onlarrn ekvivalentleri
Hesablanmrg alrnacaq sr$orta haqlarr
Satrla bilen investisiya qiymetli kagrzlarr
Kompensasiyalarrn odenilmesi ile baglr ahnacaq vesaitler
Odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymetli kagrzlarr
Qeyri-maddi aktivler
Osas vesaitler
Sair aktivler

13
11

Y

lz
10
8
o

1,376,475
3,729,631
4,761,072

155,516
79,696,623

305,043
2,322,308

16, 1 18

1,360,854
4p24,440
5,390,072

696, 1 38
59,663,600

343,877
2,579,398

27,300

Cemi aktivler 92,362,786 74,985,679

0hdetikter
Uzunmi.iddetli borc ohdelikleri
Sair ohdelikler

14 4,761,000
39,767

5,390,000
45,289

Cemi cihdelikler 4,900,767 5,435,289

Si$orta haqlarr 87,562,019 69,550,390

Cemi tihdslikler ve srlorta ehtiyatlan 92,362,786 74,985,679

19 mart 201S-ci il tarixinde Fondun adrndan imzalanmlg ve derc olunmaq UgUn tesdiqlenmigdir.

Azad Cavadov
lcragr Direktor

Nergiz Oliyeva
Bag mUhasib - gobe reisi

ssF

5-34-cU sehifelerdeki qeydler hazrrkr maliyye hesabaflarrnrn terkib hissasidir.



€manetlerin 9goftalanmasr Fondu
Menfeet ve ya Zerer ve Sair Mecmu Gelir Haqqtnda Hesabat

Azerbaycan ManaI ile eeyd 2014 2013

St$orta premiyalarr
Faiz galirleri

15
17

16,654,520
3,052,896

18,770,163
1,916,288

Cemi gelir
Inzibati ve sair emeliyyat xercleri to

19,707,416
(1,622,167)

20,686,451
(1,429,624)

gmeliyyat menfeeti
Faiz xercleri
Diger fealiyyetler ijzre gelirler
Mezenne ferqi Uzre zerer grxrlmaqla gelir

18
18,085,249

(38,783)
703

(12,4e4)

19,256,827
(39,203)

3,744
(21,219)

ll iizre menfeet 18,034,675 19,200,149

Sair mecmu gelir

il 0zre cemi mecmu gelir 18,034,675 19,200,149
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il s34-cii sehifelerdeki qeydlar hazrrkr maliyye hesabaflarrnrn terkib hissesidir.



O ma n etle ri n 9gortal an masr Fond u
Xal is Aktivlerde Deyigikli kler Haqqrnda H esbat

Azerbaycan Manail ile Fondun xalis aktivleri

1 yanvar 2013-cii il tarixine srgorta ehtiyatlarr
il tjzre mecmu galir
Mezenne ferqinden yaranan zerer

50,335,720
19,200,149

14,521

31 dekabr 2013-cii il tarixine srgorta ehtiyatlarr 69,550,390

ll Uzre mecmu gelir
Mezenne ferqinden yaranan gelir

18,034,675
(23,046)

31 dekabr 2014-ci il tarixina srSorta ehtiyatlarr 87,562,019

S34-cLl sehifelerdeki qeydler hazrrkr maliyye hesabatlarrnln terkib hissesidir.



O ma n etl eri n S ryo ftal a n masr Fond u
Pul Vesaitlerinin Hereketi Haqqtnda Hesabat

Azerbaycan Manafu ile Qeyd 2014 2013

Omeliyyat fealiyyeti iizre pul vesaitlarinin hereketi
Vergiden evvelki menfeeV(zerer)
Diizeligler:
Osas vesaitlerin amortizasiyasr
Qeyri-maddi aktivlerin amortizasiyasr ve deyersizlegmesi
Faiz gelirleri
Faiz xerclari
Mezenne feroleri

8
U

17
18

'18,034,67s

259,697
38,834

(3,052,896)
38,783

19,200,149

238,820
33,522

(1,916,288)
39,203

F
F
F
Fil
Fr

F
F
F
F
F
F
F
F
F
F
F
F
F
Filil
=I

D6vriyye kapitahnda deyigikliklerden ewel emeliyyat
fealiyyeti iizre pul vesaitlerinin hereketi

Hesablanm r g al r nacaq sr$orta haqlarrnda azalmal(artl m)
Kompensasiyalarrn 6danilmesi ile bagh alrnacaq vesaitlerde azalma
Sair debitor borclarrnda azalma
Sair ohdeliklerde artrm

15,319,093
1,194,809

540,622
11,182
(5,522)

17,595,406
(1,105,786)

6,687,852
57,808

(12,274)

Dcivriyye kapitahnda dayigiklikler
Alrnmrg faiz gelirleri
Odenilmig faizler

1,741,091
2,906,081

(38,783)

5,627,600
1,697,090

(39,203)

Omeliyyat fealiyyeti iizre daxil olan xalis pul vesaitleri 19,927,482 24,880,893

investisiya fealiyyeti iizre pul vesaitlerinin hereketi
Osas vesaitlerin alrnmasr
Odenig tarixinedak saxlanrlan investisiya qiymetli

..ka$rzlarrnrn alrnmasr
Odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymetli kagrzlarrnrn

odenilmesindan daxilolmalar
Qeyri-maddi aktivlerin ahnmasr

(2,606)

(31,400,000)

11,513,792

(100,827)

(3e,s00,444)

8,783,056
(61,487)

investisiya fealiyyeti iizre istifade edilen xalis pul vesaitleri (19,888,814) (30,879,702)

Mezenna deyigikliklerinin pul vesaitleri ve onlarrn
ekvivalentlerine tesiri (23,047) 14,522

ilin eweline pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentleri 1,360,854 7,345,141

llin sonuna pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentleri 4a, 1,376,475 1,360,854

il
il
il
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t
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il
=f 5-34-crl sehifelerdeki qeydlar hazrrkr maliyye hesabatlarrnrn terkib hissesidir.



O man etl eri n Sryo rtalan m asr Fo n d u
31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyye Hesabatlan [izre Qeydler

1 Omanstlerin Sr$ortalanmasl Fondu ve onun Faaliyyeti

Omanetlerin St$ortalanmasr Fondunun ("Fond") 31 dekabr 2014-ci iltarixinde tamamlanan il UgUn hazrrkr
maliyye hesabatlart Beynelxalq Maliyye Hesabatr Standartlarrna uygun hazrrlanmrgdrr.

Fond Azerbaycan Respublikastnda tesis olunub ve bu cjlkede fealiyyet gdsterir. Fond Azerbaycan
Respublikastntn qanunvericiliyine esasen yaradrlmrgdrr ve 3 iyul 2007-ci il tarixinde Odliyye Nazirliyinde
qeydiyyatdan kegmigdir. Fondun faaliyyeti 29 dekabr 2006-cr il tarixinde qebul edilmig "Omanetlerin
sr$odalanmasr haqqrnda" Azerbaycan Respublikasrnrn Qanunu ile tenzimlenir.

31 dekabr 2014-ci ve 2013-cti il tarixlerine Fond "Omanetlerin Srgortalanmasr haqqrnda" Azerbaycan
Respublikastntn Qanununa uy$un olaraq Himayegilik $urasr ve lcragr Direktor terefinden idare olunur.
Fondun ilk ve haztrkt lcragt Direktoru cenab Azad Cavadovdur. "Omanetlerin sr$ortalanmasr haqqrnda"
Azerbaycan Respublikastntn Qanununa muvafiq olaraq Himayegilik $urasrnrn terkibine Azerbaycan
Respublikasrnrn Maliyye Nazirliyi ve Azerbaycan Respublikasrnrn lqtisadiyyat ve Senaye Nazirliyinin her
birinden bir ntjmayende, Azarbaycan Respublikasrnrn Merkezi Bankrnrn ("Merkezi Bank") ug
ntimayendesi ve igtirakgt banklarrn teqdimatr ile onlarrn iki nUmayendesi daxil edilmigdir. 31 dekabr 2014-
crl il tarixine Himayegilik $urasrnrn terkibi agagrdakr kimi olmugdur:

Qingiz Osedullayev "AGBank" ASC-nin Mugahide $urasrnrn sedri, Himayagilik gurasrnrn sedri

Siyavug Mustafayev Azerbaycan Respublikasrnrn lqtisadiyyat ve Senaye Nazirliyinin iqtisadi
siyaset, tehlil vs proqnozlagdrrma gobesinin mtrdir mriavini, Himayegilik
$urasr sedrinin mUavini
Merkezi Bankrn Bag direktoru, Himayegilik $urasrnrn UzvU

Merkezi Bankrn HUquq Departamentinin direktoru, Himayegilik $urasrnrn
rizvri
Azerbaycan Respublikasrnrn Merkezi Bankrnrn Kredit tegkilatlarrnrn
fealiyyatine nezaret departamentinin Daxili nezaret gobesinin boyuk
inspektoru, Himayegilik $urasrnrn UzvU

Azerbaycan Beynelxalq Bankr idare Heyetinin sedri, Himayegilik gurasrnrn
tizvri

Ziyeddin Allahverdiyev Azerbaycan Respublikasr Maliyye Nazirliyinin Maliyye ve Srgorta Bazarrnrn
Tenzimlenmesi gdbesinin mUdiri, Himayegilik gurasrnrn Uzvu

Fondun esas fealiyyatt. Fondun yaradrlmasrnrn meqsedi banklar ve xarici banklarrn yerli filiallarr 6deme
qabiliyyetini itirdikde fiziki gexslerden emanete qebul olunmug pul vesaitinin itirilmssi riskinin qargtstnl
almaq, maliyye ve bank sisteminin sabitliyinive inkigaflnr temin etmekdir.

Fondun esas fealiyyeti Merkezi Bankdan fiziki gexslerin emanetlerinin celb edilmesi UgUn lisenziya almrg
igtirakgt banklartn reyestrini aparmaq, onlara gehadatnameler vermek, onlardan sr$orta haqlarrnr
toplamaq ve st$orta hadisesi bag verdikde, emanetgilarin teleblerinin ugotunu aparrb, onlara
kompensasiya odemekden ibaretdir.

Fiziki gexslerden emanetleri celb etmek UgUn Merkezi Bankdan lisenziya almrg bUtun banklar Fondun
mecburi igtirakgtlart hesab olunur. Bele ki, Azerbaycanda fealiyyet gcisteren 43 kommersiya bankrndan
42-si Fondun tizvudrir.

19 may 2014-ci il tarixinden etibaren illik faiz derecesi 9o/o ve 30,000 AZN-den gox olmayan emanetler
Fond terefinden srlortalanrr.

Regad Orucov

Rena Melikova

lsi Mustafayev

Cahangir Hacryev



O man atlari n S ryo ftal an masr Fond u
31 dekabr 2014-cil il tarixine Maliyye Hesabatlan iizre Qeydlar

Omanetlerin Sr$ortalanmasr Fondu ve Onun Fealiyyeti (davamt)

Omanetlerin stlortalanmast sistemine ilzvlUk qanunvericilikle mecburi xarakter dagryrr ve 31 dekabr
2014-ci il tarixine Omanetlerin Srgortalanmasr Fonduna Uzv olan banklar agagrda gOsterilir (31 dekabr
2013: 42 tizv bank):

1. "Xalq" Bank ASC
2."Ata Bank" ASC
3. "Azerbaycan Beynelxalq Bankr" ASC
4. "AccessBank" QSC
5. "Demirbank" ASC
6. "Melli lran Bankrnrn" Bakr Filialr
7."Azer-Tirk Bank" ASC
8. "Bank of Azerbaijan" ASC
9. "Bank of Baku" ASC
10. "Bank Respublika" ASC
1 1. "Kapital Bank" ASC
12. QSC "Bank Standard" KB
13. "AGBank" ASC
14. "Muganbank" ASC
15. "NIKOYL' iKB ASC
16. Pakistan Milli Bankrnrn Bakr filialr
17. "Rabitebank" ASC
18. Bank'BTB'ASC
19. "Bank Technioue" ASC
20. "TuranBank" ASC
21. "UNIBANK" Kommersiya BankrASC

22. "Yapt Kredi Bank Azerbaycan" QSC
23. "Zaminbank" ASC
24. "Parabank" ASC
25. "Gencebank" SKB
26. "Amrahbank" ASC
27. "YUNAYTED KRED|T BANK'ASC
28. "Expressbank" ASC
29. "Dekabank" CB ASC
30. "Atrabank" ASC
31. "Azerbaycan Senaye Bankr" ASC
32. "Azarbaycan Kredit Bankr" ASC
33. "Qafqaz inkigaf Bankr" ASC

. 34.'NBC Bank" ASC
35. "Grinay Bank" ASC
36. "Bank Avrasiya" ASC
37. "Paga Bank" ASC
38. "Naxgrvanbank" ASC
39. "AFB Bank" ASC
40. "Bank WB" (Azerbaycan) ASC
41. "Kredobank" ASC
42. Bank Silk Vey ASC

Fondun hiiquqi iinvant ve fealiyyet giistardiyi yer. Fondun hUquqi Unvanr:

Btil-Bril prospekti 40,
Bakt AZ 1014,
Azerbaycan Respublikasr

Taqdimat valyutasr. Hazrki maliyye hesabatlarrndakr meblegler bagqa crlr qeyd olunmadrgr teqdirde,
Azerbaycan Manatl ile ("AZN") ifade olunmugdur.

Fondun Omeliyyat Mtihiti

Azerbaycan Respublikast. Azerbaycan Respublikasrnda inkigaf etmekda olan bazar iqtisadiyyatrna xas
xtisusiyyatler mcivcuddur. Hemin xUsusiyyatlere, agagrdakrlar daxil olmaqlq, lakin bunlarla
mehdudlagmamaqla, diger Olkalarde serbest dcinerli olmayan valyutanrn mcivcudlugu, dovlet ve ozel
sektorda borc ve kapital bazannda likvidlik seviyyesiriin nisbeten agagl olmasr aiddir.

Azerbaycantn vergi, valyuta ve g6mrUk qanunvericiliyi mUxtelif gerhlere vs tez-tez bag vere bilen
deyigikliklere meruz qaltr. Azerbaycan Respublikasrnda iqtisadi sabitliyin gelecek perspektivleri hokumetin
heyata kegirdiyi iqtisadi, maliyye ve monetar tedbirlerin effektivliyinden, elece de vergi, hUquqi, normativ
ve siyasi hadiselerin gedigatrndan xeyli derecede asrlrdrr.

Rehberlik maliyye sektoruna tesir gOstere bilecek tendensiyalarr, elece de onlarrn Fondun maliyye
veziyyetina tesirini (eger varsa) qabaqcadan proqnozlagdrrmaq iqtidarrndadtr, lakin bu kimi tendensiyalar
xarici faktorlardan astlt oldu$u ugiin Fond terefinden tam olaraq idare oluna bilmir.

Osas Ugot Siyasetlerinin Qrsa Xi.ilasssi

Maliyye hesabatlannrn tertib edilmesinin esaslan. Hazrrkr maliyye hesabatlarr Beynelxalq Maliyye
Hesabatt Standartlartna ("BMHS") uygun olaraq ilkin deyer metoduna esasen hazrrlanmrgdrr. Hazrrkr
maliyya hesabatlartntn haztrlanmasrnda istifade edilen esas ugot siyasetleri agagrda gdsterilir. Hemin
ugot siyasetleri bagqa cUr gosterilmediyi hallarda bUttln ddvrlere muvafiq gekilde tetbiq edilmigdir (Fond
terefindan qebul edilmig yenive ya yeniden iglenmig standartlar ugrin S-ciQeyde baxrn).



O ma n etle ri n 9go ftal an m as t Fo ndu
31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyya Hesabatlan Ijzra Qeydler

3 Osas Ugot Siyasetlsrinin Qrsa Xtilasesi (davamr)

Xarici valyutantn gevrilmesi. Fondun funksional valyutasr onun fealiyyet g6sterdiyi esas iqtisadi mUhitin
valyutast hesab edilir. Fondun funksional ve teqdimat valyutasl Azerbaycan Respublikasrnrn milli
valyutasr olan Azerbaycan Manatrdrr ("AZN").

Omeliyyatlar ve qaltqlar. Monetar aktivlar ve ohdelikler Merkezi Bankrn mtivafiq hesabat dovrrinun
sonuna qtivveda olan resmi valyuta mezennesine uy$un olaraq Fondun funksional valyutasrna gevrilir. Bu
ctir emeliyyatlar Uzre hesablagmalarrn heyata kegirilmesi ve monetar aktiv ve dhdeliklerin Merkezi Bankrn
ilin sonuna mtieyyen etdiyi resmi mezonno ile Fondun funksional valyutasrna gevrilmesi neticesinde
yaranan gelir ve zerer menfest ve ya zererde tanrnrr. llin sonuna quvvede olan mezenna ile gevrilme ilkin
deyerle,qiymetlendirilen qeyri-monetar maddelere tetbiq edilmir.

31 dekabr 2014-ci il tarixine xarici valyuta qalrqlarrnrn gevrilmesinde istifade olunan esas valyuta
mazennsleri: 1 AB$ dollart = 0.7844 AZN ve 1 Avro = 0.9522 AZN (31 dekabr 2013:1ABg dollarr =
0.7845 MN va 1 Avro = 1.0780 AZN).

gsas vesaif/er. Osas vesaitler her hansr yr$rlmr9 amortizasiya ve ehtiyac yaranarsa deyersizlegma izre
zererler grxrlmaqla, ilkin deyerde ugota alrnrr.

Osas vesaitler ile ballr sonrakr xercler yalnz o halda tanrnrr ki, aktiv uzre gelecek iqtisadi semsrenin
Fonda daxil olmast ehtimal edilsin ve gekilen xercler etibarlr gekilde olgrile bilsin. Bu halda sonrakr xercler
mtivafiq olaraq hemin aktivin balans deyerine elave edilir ve ya aynca aktiv kimi tanrnrr. Kigik hecmli tamir
ve gtindelik xidmet xercleri gekildiyi dovrde xsrce silinir. Osas vesait esas komponentlerinin evez edilmesi
xercleri kapitallagdrrrlrr ve evez edilmig hisseler balansdan silinir.

Rehberlik her bir hesabat dovrUnun sonunda esas vesaitler Uzre deyersizlegme elametlerinin mdvcud
olub-olmadt$tnt qiymetlendirir. Oger bu cUr elametler movcud olarsa, rehberlik berpa deyerini texmin edir.
Aktivin berpa deyeri, onun sattg Uzre mesrefleri grxrlmaqla edaletli deyeri ve istifade deyerinden daha
ytiksek olan deyeridir. Aktivin balans deyeri onun berpa deyerine qeder azaldrlrr ve deyersizlegme Uzre
zerer il Uzre menfeet ve ya zerere aid edilir. Aktivin satrgr uzre mesrefler grxrlmaqla, onun istifade dayeri
ve ya edaletli dayarini mUeyyan etmek i.igiin istifade edilmig texminlerde deyigiklik bag verdiyi teqdirde,
evvelki illerde tanrnmrg deyersizlegme Uzre zerer le$v edilir.

Aktivlerin sattgtndan yaranan menfeet vo ya zerer gelirin meble$i ile balans deyeri arasrndakr ferq kimi
mtieyyan edilir ve il tizre menfeet ve ya zererde tanrnrr.

Amortizasiya. Aktiv izre amorlizasiya onun istifadeye hazrr oldu$u andan hesablanrr. Torpaq va baga
gatdtrtlmamtg tikililer UgUn amortizasiya hesablanmrr. Osas vesaitler Uzre amortizasiya diiz xett
metoduna, yeni esas vesaitlerin texmini faydalr istifade mUddeti erzinds aktivlerin ilkin deyerini onlarrn
qalrq deyerinedek azaltmaqla hesablanrr:

Binalar
Mebel ve sair avadanlrqlar
Komptiter ve ofis avadanlr$r
Neqliyyat vasiteleri

Qeyri-maddi aktivler dUz xett metoduna
otunur:

lllik derece
7%

20%
25%
25%

Aktiv faydalt istifade mUddetinin sonunda nszerde tutulan veziyyete uygun olduqda, onun satrgl ile baglr
ehtimal olunan xercler gtxtldtqdan sonra, Fond terefinden elde oluna bilecek qiymetlendirilmig meblag
aktivin qaltq deyeridir. Aktivlerin qalrq deyeri ve faydalr istifade mUddeti her bir hesabat dovrrintin
sonunda nezerden kegirilir ve lazrm olduqda deyigdirilir.

Qeyri-maddi aktivler. Fondun qeyri-maddi aktivleri mUeyyen faydalr istifade mUddstine malik olmaqla
esasen kapitallagdtrtlmlg proqram teminatrndan ve lisenziyalardan ibaretdir. Proqram teminatr uzre elde
edilmig lisenziyalar hemin proqram teminatrnrn alrnmasr ve tetbiq edilmasi UgUn gekilmig xerclerin
esasrnda kapitallagdrrrlrr.

esasen onlarrn faydalr istifade mUddati erzinde amortizasiya

lllik derece
Proqram teminatr ve lisenziyalar 10%

Qeyri-maddi aktivler deyersizlegdikde onlarrn balans deyeri istifade deyeri ile satrg xercleri grxrlmaqla
edaletli deyerden daha yUksek olan deyere silinir.
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Maliye aletlari - osas qiymetlendirme iisullan. Tesnifat formalarrndan asrlr olaraq maliyye aletleri
a9a$tda gosterildiyi kimi edaletli deyerde ve ya amortizasiya edilmig deyerde qeyde alrnrr.

Odaletli deyer qiymetlendirme tarixinde bazar igtirakgrlarr arasrnda kdnUllU gekilde emeliyyat heyata
kegirilerken aktivi satmaq UgUn alrnacaq ve 6hdeliyi otUrerken 6denilecek deyerdir. Odaletli dayer en
yaxgt olaraq feal bazarda altntb satrla bilen qiymet ile tesdiqlenir. Feal bazar qiymetler haqqlnda davamlr
olaraq melumat elde etmek UgUn aktiv vs ohdelikler Uzre emeliyyatlarrn kifayet qeder tez mUddetde ve
hecmde heyata kegirildiyi bazardu.

Feal bazarda altntb sattlan maliyye aletlerinin edaletli deyeri ayrr-ayrr aktiv ve ya ohdeliklerin bazar
qiymetinin mUessisenin istifadesinde olan aktiv ve ya ohdeliklerin miqdarrna hasili neticesinde alrnan
meble$ kimi olgUlUr. Bu hal hetta bazann normal gUndelik ticaret dcivriyyesi mUessisenin istifadesinde
olan aktiv ve ohdeliklerin qargtlanmasr ugiin kifayet qeder olmadrqda ve bir emeliyyat Uzre mcivqelerin
satrlmasr ugUn sifariglerin yerlagdirilmesi bazar qiymetine tesir etdikde bag verir.

Bazar qiymetleri mOvcud olmayan maliyye aletlerinin edaletli deyerini mUeyyen etmek ugtin pul
axtnlartntn diskontlagdtrtlmast modeli, kdnUllU gekilde heyata kegirilen en son emeliyyatlar haqqrnda
melumata esaslanan modeller kimi qiymetlendirme Usullarr, elece de investisiya qoyulan mUessiseler
haqqtnda maliyye melumatlartntn tehlili istifade edilir. Qiymetlendirme risullarr mUgahide edile bilen bazar
melumatlart ile desteklenmeyen ferziyyelerin istifade olunmasrnr teleb ede biler. Bu ferziyyelerin her hansr
birinin mumktln alternativ variantla evez edilmesi naticesinds menfeet, gelir, aktiv ve ohdelik
meble$lerinin ehemiyyetli derecede deyrgmesine sebeb olacaq hallar barede melumat hazrrkr maliyye
hesabatlarrnda agrqlanrr.

Omeliyyat xercleri elave xercleri eks etdirir ve birbaga olaraq maliyye aletinin alrgr, buraxrlmast ve ya
sattgl ile elaqelidir. Olave xerc emeliyyat heyata kegirilmediyi teqdirde yaranmayan xerclerdir. Omeliyyat
xerclerina agentlere (satt9 Uzre agentler kimi fealiyyet gostsron iggiler daxil olmaqla), meslehetgilere,
brokerlere ve diledere 6denilmig haqq ve komissiyalar, tenzimleyici orqanlar ve fond birjalarrna odemeler,
elece de mUlkiyyet hUququnun kOgUrUlmesi Uzre vergiler ve rUsumlar daxildir. Omeliyyat xercledne borc
ohdelikleri Uzre mtikafat ve ya diskontlar, maliyyelegdirme xercleri, daxili inzibati ve ya saxlama xercleri
daxiledilmir.

Amoftizasiya edilmig dayaresas meble$in cidenilmesi grxrlmaqla, lakin hesablanmrg faizleri daxil etmekle,
maliyye aktivleri ugtin ise deyersizlegme zererleri iizre her hansl silinmeni grxmaqla aktivlarin ilkin deyerini
eks etdirir. Hesablanmtg faizlare ilkin ugot zamail texire salrnmrg emeliyyat xerclerinin ve effektiv faiz
metodundan istifade etmekle odenig meble$i Uzre her hansr mUkafat va ya diskontun amortizasiyast
daxildir. Hesablanmtg faiz gelirleri ve faiz xercleri, o cUmleden hesablanmlg kupon gelirleri ve
amortizasiya edilmig diskont va ya mUkafat (verilme zamail texire salrnmrg komissiyalar daxil olmaqla,
ager varsa) ayrtca gdsterilmir ve maliyye veziyyeti haqqrnda hesabatda mUvafiq maddelerin balans
deyerine daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyye alatinin balans deyeri Uzre sabit faiz derecesinin (effektiv faiz derecesi) temin
edilmesi Ugun faiz gelirleri ve ya xerclerinin mUvafiq dovr erzinde ugota alrnmasr metodudur. Effektiv faiz
derecesi, texmin edilen gelecek pul 6deniglerini ve ya daxilolmalarr (kreditler Uzre gelecek zererler istisna
olmaqla) maliyye aletinin gdzlenilen fealiyyet mUddeti erzinde ve ya mUvafiq hallarda daha qrsa mtiddet
erzinde maliyye aletinin xalis balans deyerine diskontlagdrran deqiq derecedir. Effektiv faiz derecesi
maliyye aleti ugUn nezerde tutulan deyigken faiz derecesi Uzre kredit spredini eks etdiren mUkafatlar ve ya
diskont ve yaxud bazar qiymetlerinden asrlr olaraq mueyyen edilmeyen diger deyigken amiller istisna
olmaqla, faiz derecelerinin novbati deyigdirilme tarixine qeder deyigken faizli aletler Uzre pul vesaitlerinin
hereketini diskont etmek UgUn istifade edilir. Bu cUr mukafatlar ve ya diskontlar maliyye aletinin gozlenilen
tedavul mUddeti erzinde amortizasiya edilir. Diskont deyerinin hesablanmasrna mUqavile terafleri
arastnda odanilmig ve ya altnmtg effektiv faiz derecesinin terkib hissesini tegkil eden buttin komissiyalar
daxildir.

Maliyye aktivlarinin tesniflegdirilmesi. Maliyye aktivleri agagldakr kateqoriyalara tesniflegdirilir: (a)
kreditler ve debitor borclart; (b) satrla bilen maliyya aktivleri; ve (c) odenig tarixinedek saxlanrlan maliyye
aktivlari.
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Kreditler ve debitor borclan Fondun yaxrn ddvrde satmaq niyyetinde oldugu aktivlerden bagqa, mUeyyen
edilmig ve ya mUeyyen edile bilen tarixlerde 6denilmek gertile serbest suretde alrnrb satrla bilmeyen qeyri-
derivativ maliyye aktivleridir. Fondun kreditleri va debitor borclarrna maliyye veziyyeti haqqlnda hesabatda
gosterilen "pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentleri" daxildir.

Odenig tarixinedek saxlanilan aktivlere serbest suretde alrnrb satrlan, Fondun ddenig tarixinedek
saxlamaq niyyeti ve imkanr olan, mUeyyen edilmig va ya musyyen edile bilen odenigleri ve odeme
mtiddeti olan qeyri-derivativ maliyye aktivleridir. Rehberlik odenig tarixinedek saxlanrlan qiymetli kagrzlarr
ilkin tantnma zamanr tesniflegdirir ve bu tesniflegdirmenin uygunlugunu her bir hesabat ddvrUnUn
sonunda yeniden nezerden kegirir. Fondun odenig tarixinedek saxlanrlan aktivleri "odenig tarixinedek
saxlanrlan investisiya qiymetli ka!rzlanndan" ibaretdir.

Fond odenig tarixinedek saxlantlan investisiya qiymetli kagrzlarrnr cari ve ya evvelki iki maliyye ili erzinda
odeme tarixine qeder satdt$r va ya kogrirdtiyri hallarda, her hansr maliyye aktivini 6deni9 tarixinedek
saxlantlan aktiv kimi tesniflegdire bilmez (BMS 39-da nezerde tutulan xUsusi istisnalardan bagqa).

Btittin diger maliyye aktivleri satila bilen aktivler kateqoriyasrna daxiledilir. Bu kateqoriyaya Fondun qeyri-
mueyyen mUddet erzinda saxlamaq niyyeti olan ve likvidliyin saxlanmasr Uzre teleblerdan asrlr olaraq ve
ya faiz dereceleri, valyuta mezenneleri ve ya sehmlerin qiymetinin deyigmesi neticesinde satrla bilen
investisiya qiymetli kagtzlart daxildir. Fondun satrla bilen aktivleri "satrla bilen investisiya qiymetleri
ka$rzlarrndan" ibaretdir.

Maliyye i5hdeliklerinin tesniflegdirilmasi. Maliyye ohdelikleri aga!rdakr kateqoriyalara tesniflegdirilir: (a)
maliyye derivativleri daxil olmaqla, ticaret r.igr.in nezerde tutulan maliyye dhdelikleri ve (b) diger maliyye
ohdalikleri. Ticaret ugUn nezerde tutulan ohdeliklar onlarrn yarandrgr dcivrde edaletli deyerdeki
deyigiklikleriil uzre menfeet ve ya zerere (faiz gelirleri veyafaiz xercleri kimi) aid etmekle, edaletlideyerle
ugota altntr. Diger maliyye ohdelikleri amortizasiya olunmug deyerle qeyde alrnrr. Fondun sair maliyye
ohdeliklerine maliyye veziyyeti haqqrnda hesabatda gdstarilen "sair cihdeliklsr" ve "uzunmUddetli borc
ohdelikleri" daxildir.

Maliyye aletlerinin ilkin tantnmasr. Btittin diger maliyye aletleri emeliyyat mesrsfleri de daxil olmaqla
edaletli deyerde qeyde alrnrr. ilkin tanrnma zamail edalatli deyer an yaxgr olaraq emeliyyat qiymeti ile
sUbut edilir. ilkin tanrnma zamanr yalnlz edaletli deyer ile emeliyyat qiymeti arasrndi ferq-olduqda
yaranan menfeat ve ya zerer qeyde alrnrr. Odaletli deyer eyni maliyye aleti ile aparrlan diger cari bazar
emeliyyatlartntn mUgahidesi ve yaxud hemin bazarlardan elde edilen melumatlara esastanan
qiymetlendirme irsulu ile sUbut edilir.

Qanunvericilik ve ya Umumi qebul edilmig bazar qaydalarr ile mUeyyen edilmig vaxt gergivesinde techiz
olunmast nezerde tutulan maliyye aktivlerinin bUtrln diger ahg ve satrglarr ("mUntezem" alrg ve satrglar),
Fondun maliyye aktivini almaq ve ya satmaq ohdeliyini qebul etdiyi emeliyyat tarixinde qeyde alrnrr. Ah9
tizre bUtUn diger emeliyyatlar mUessisenin hemin maliyye aleti Uzre mUqavile terefi olduqda qeyde alrnrr.

Maliyya aktivlerinin tanrnmasrntn dayandtrtlmasr. Fond agagrdakr hallarda maliyye aktivlerinin
tantnmastnt dayandtrtr: (a) aktivler geri alrndrqda ve ya bu aktivlerle elaqedar pul vesaitlerinin hereketi
tizre hUquqlartn muddeti baga gatdrqda ve ya (b) Fond maliyye aktivlerinden daxil olan pul vesaitlerinin
axlnl Uzre mUlkiyyet hUququnu otUrdUkde ve ya OtUrUlme haqqrnda miiqavile bagladrqda ve bu zaman (i)
hemin aktivlerin mUlkiyyet huququ ile elaqedar bUtun risk ve faydalarr esas etibarile bagqa terefe
ottirdukde ve ya (ii) bu aktivlerin mUlkiyyet hUququ ile elaqedar bUtUn risk ve faydalarr esas etibarile
ottirmedikde ve ya saxlamadtqda, lakin, hemin aktivler izre nezaret hUququnu 6zUnde saxlamadrqda.

Nezaret qargt terefin oz mUlkiyyetinde olan aktivi satrg Uzre mehdudiyyetler qoymadan elaqeli olmayan
ugtincti terefe satmaq UgUn praktiki imkana malik olmadrgr hallarda saxlanrlrr.

Ovezlegdirma. Maliyye aktiv ve 6hdeliklerinin evezlegdirilmesi ve xalis meblegin maliyye veziyyeti
haqqtnda hesabata daxil edilmesi tanrnmrg mebleglerin avezlegdirilmesi ugUn qanunvericilikle mUeyyen
edilmig hUququn, elece de evezlegdirmeni aparmaq ve ya aktivi realizasiya ederken mUvafiq ohdeliyi de
satrnaq niyyetinin mcivcud oldugu hallarda heyata kegirile biler. Bele evezlegdirme huququ (a) gelecek
hadiselerden astlt olmamalt ve (b) a9a$rdakr bUtUn hallarda hriquqi qLivveye malik olmalrdrr (i) adi
fealiyyet gediginde (ii) defolt hah olduqda ve (iii) odenig qabiliyyeti olmadrqda ve ya mriflislegme bag
verdikde.
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Safula bilan investisiya qiymetli kafitzlan. Satrla bilen investisiya qiymetli kagrzlan edaletli deyerde eks
etdirilir. Sattla bilen borc qiymetli ka$rzlarr uzrefaiz gelirleri effektiv faiz metodu ile hesablanrr ve il Uzre
menfeet ve ya zererde faiz gelirleri kimi qeyde alrnrr. Satrla bilen pay aletleri Uzre dividendler Fondun
odenigleri elde etmek hUququ miieyyen edildikde ve dividendlerin elde edilmesi ehtimalr yarandrqda il
tizre menfeet ve ya zererde faiz gelirleri kimi eks etdirilir. Odaletli deyerdeki deyigikliklerin bUtUn diger
elementleri investisiyantn tanrnmasrnrn dayandrrrlmasr ve ya deyersizlegmesi anlnadek diger mecmu
gelirlerde eks etdirilir. Bu zaman yaranan gelir ve ya zerer diger mecmu gelirler kateqoriyasrndan il Uzre
menfeet ve ya zerere k6gUrUlUr.

DeyersizlegmeUzre zererler satrla bilen investisiya qiymetli kagrzlarrnrn ilkin ugotundan sonra bag vermig
bir ve ya bir nege haltn ("zerer hallarr") neticesinde yarandrqda il Uzre menfeat ve ya zererde eks etdirilir.
Pay qiymetli ka$tzlartn edaletli deyerinin onun ahg deyerinden ehemiyyetli derecede ve ya uzun mUddet
erzinde a9a$t olmast hemin qiymetli ka!rzlarrn deyersizlegmesini gdsterir. Alrg deyari ile cari edaletli
deyer arastnda ferq kimi mUeyyen edilen deyersizlegme tzre yrgrlmrg zerer, ilkin olaraq menfeet ve ya
zererde eks etdirilen hemin aktivin deyersizlegmesi Uzre zereri grxmaqla, diger mecmu gelirler
kateqoriyaslndan il uzre menfeet ve ya zererde qeyde alrnmrg faiz xercledne yeniden tesniflegdirilir.

Pay aletlerinin deyersizlegmesi Uzre zerer berpa edilmir ve sonrakr gelirler sair mecmu gelirler kimi qeyde
altntr. Sattla bilen qiymetli kagtzlar kimi tesniflegdirilmig borc aletlerinin edaletli deyeri hesabat tarixinden
sonrakt dovr erzinde artarsa ve hemin artrm obyektiv olaraq deyersizlegme izr€ zererin menfeet ve ya
zerer kimi ugota allnmastndan sonra bag vermig hadiseye aid edile bilerse, deyarsizlegme Uzre zerer cari
il lizre menfeet va ya zerer hesabrna berpa edilir.

idenig tarixinedek saxlanilan investisiya qiymatli kagtztan. Odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya
qiymetli ka$tzlart deyersizlegme zererleri Uzre ehtiyat grxrlmaqla, effektiv faiz metodundan istifade
etmekle amortizasiya edilmig deyerde qeyde alrnrr.

Pul vesaitleri va onlann ekvivalentler. Pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentlerine na$d pul ve banklarda
teleb edilenedek saxlanrlan ilkin ddeme mUddeti Ug ay ve ya daha az olan depozitler daxildir. Pul
vesaitleri ve onlartn ekvivalentleri effektiv faiz metoduna osasen amoftizasiya olunmug deyerde qeyde
alrnrr.

Debitor borclan. Debitor borclart ilkin olaraq edaletli deyerde, sonra ise effektiv faiz metodundan istifade
etmekle amortizasiya edilmig deyerde tanrnrr.

Amortizasiya edilmig deyerde tantnan maliyye aktivlerinin deyersizlegmesr'. Maliyya aktivinin ilkin
tanlnmastndan sonra bag vermig bir ve ya bir nege halrn ("zerer hallarr") neticesinde yaranmtg ve etibarlr
gekilde texmin edils bilen maliyye aktivi vs ya maliyye aktivleri qrupu Uzre daxil olacaq pul vesaitlarinin
mebleline ve ya dcivrUne tesir g6steren deyersizlegme Uzre zererler menfeet ve ya zerere aid edilir.
Maliyye aktivinin deyersizlegmesi meselesine baxarken Fondun nezere aldrgr esas amiller hemin aktivin
vaxtt kegmig statusu ve her hansr girov teminatrnrn realizasiya oluna bilmesidir. Deyersizlagme tizra
zererin bag vermesina dair obyektiv elamatlerin movcud olmasrnr mUeyyen eden esas meyarlar agagrda
gosterilir:

- her hanst cidenigin gecikdirilmasi ve bu zaman gecikdirilmig odenigin hesablagma sistemlerindeki
gecikme ils izah edile bilmemesi;

- qargt terefin ahemiyyetli maliyye getinlikleri ile uzlegmasi ve bunun Fondun qargr taref haqqrnda
maliyye melumatlarr ile tesdiqlenmesi;

- qargl terefin mtiflislegmesi ve ya onun maliyye strukturunun yeniden tegkil edilmesi riskine meruz
qalmasr;

- qargl terefe tesir gosteren milli ve ya yerli iqtisadi geraitin deyigmesi neticesinde onun cidenig
statusunda menfi deyigikliklerin bag vermesi; ve ya

- girovun deyerinin bazar gertlerinin pislegmesi neticesinde ehemiyyetli derecede agagr dUgmesi.

Deyersizlegmenin mecmu gekilde qiymetlendirilmesi meqsadile maliyye aktivleri kredit riski Uzre oxgar
xtisusiyyetlere gcire qruplagdrrrlrr. Hemin xUsusiyyetler qiymetlendirilen aktivlerin mUqavile gertlerine
esasen borcalanlar terefinden bUtUn meble$lerin Odenilmesi qabiliyyetinin gostericisi olmaqla, bu da bele
aktivlerle baglr gelecek pul vesaitlerinin texmin edilmesi UgUn uygundur.

10
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Deyersizlegmeye qargr mecmu gekilde qiymetlendirilen maliyye aktivleri qrupundakr pul vesaitlerinin
gelecek herekati, hemin aktivlerle ba$lr mUqavile tizra pul vesaitlerinin hereketine, kegmigde bag vermig
zerer hallart neticesinde yaranacaq vaxtr kegmig borclarrn hecmine dair rehberlikde mcivcud olan
statistikaya ve vaxtt kegmig borclartn geri qaytarrlmasr nailiyyetine esasen mi.layyen edilir. Kegmig
dovrlere tesir gdstermeyen cari geraitin tesirini eks etdirmek ve cari d6vrde mcivcud olmayan kegmig
hadiselerin tesirini aradan qaldrrmaq meqsedile, kegmig illerin statistikasr mUgahide edila bilen cari
melumatlara esasen tenzimlenir.

Amortizasiya edilmig deyerde ugota alrnan deyersizlegmig maliyye aktivi ile baglr gertlere yeniden
baxtlarsa vo ya bu gertler qargr terefin maliyye veziyyetindeki getinliklere gore deyigerse,
deyersizlegmenin ugotu gertlerin deyigmesinden evvelki effektiv faiz derecesins esaslanrr. gartlerina
yeniden baxtlmtg aktivin tanrnmasrnrn dayandrrrlmasr zamanr risk ve faydalar ehemiyyetli derecede
deyigerse, yeni aktiv edaletli deyerle tanrnrr. Bu, adeten ilkin ve yeni gOzlenilen nagd pul axtnlarrnrn cari
deyerleri arasrndakr ferq ehemiyyetli olduqda mUgahide olunur.

Aktivin balans deyerini effektiv faiz derecesile diskont edilmig gelecek pul vesaitleri hereketinin cari
deyerine (kreditler uzre bag vermemig gelecek zererler istisna olmaqla) beraberlegdirmek UgUn aktivlar
tigun deyersizlegme uzre zererler ehtiyat hesablarrnda qeyde ahnrr. Girov qoyulmug maliyye aktivi Uzre
texmin edilen gelecek pul vesaitleri hereketinin caii deyerinin hesablanmasr girovun alrnmasr ve satrlmasr
ile baglt mesrefler gtxtlmaqla, girov neticesinde yarana bilen (girovun olub-olmamasr ehtimal edildikde)
pul vesaitlerinin hereketini eks etdirir.

Deyersizlegms uzre zererin meble$i sonrakr ddvrde bag vermig hadisaye gore azalarsa ve hemin azalma
obyektiv olaraq zererin qeyde alrnmasrndan sonra bag vermig hadiseye (meselen, borcalanrn kredit
reytinqinin artmast kimi) aid edilerse, ewel qeyde ahnmrg deyersizlegme Uzre zerer il Uzre menfeet ve
zerar hesabrna yaradrlmrg ehtiyata duzalig etmekle berpa edilir.

Kreditor borclan. Kreditor borclarr qargr terefin mUqavile uzre oz ohdeliklerini yerine yetirmesi zamanr
hesablanlr ve ilkin olaraq edaletli deyerde, sonra ise effektiv faiz metoduna esasen amortizasiya olunmug
dayerde qeyde alrnrr.

Borc t5hdelikleri. Borc ohdelikleri gekilmig emaliyyat xercleri grxrlmaqla ilkin olaraq edaletli deyerde,
sonra ise effektiv faiz metoduna esasen amortizasiya olunmug deyerde qeyde alrnrr.

Menfeet vergisi. "Omanetlerin sr$ortalanmasr haqqrnda" Azerbaycan Respublikasrntn Qanununun 3.8-ci
ve Azerbaycan Respublikastntn Vergi Mecellesinin 106-cr maddelerine uy$un olaraq, Fondun gelirleri
vergiden azaddtr.

5ndefner ve mesrefler Iizre ehtiyaflar. dhdelikler ve mesrefler uzre ehtiyatlara qeyri-mrieyyen mUddet
ve ya meble$e malik olan qeyri-maliyye ohdelikleri daxildir. Bura sr$orta hadiseleri ile baglr yaranmtg
ohdelikler daxildir. Fond kegmig hadiseler naticesinde hUquqi ve ya iggUzar praktikadan ireli gelen
ohdeliklere malik olduqda, hemin dhdeliklerin yerine yetirilmesi UgUn Fond terefinden iqtisadi resurslarrn
serf olunmasl ehtimalr boyUk olduqda ve 6hdeliklerin meble$i kifayet qeder deqiq olgUle bildikda ehtiyatlar
ugota alrnrr.

9lorta ehtiyatlan. St$orta ehtiyatlarr fiziki gexslerin emanetlerinin celb edilmesi UgUn Merkezi Bankdan
lisenziya almtg Uzv banklardan yrgrlmrg UzvlUk, teqvim haqlarr, elave haqlar ve debbe pullarrndan
ibaratdir.

UzvlUk haqlart igtirakgt banklar Fondun reyestrine daxil olduqdan sonra'10 teqvim gUnU mUddetinde
Fondun Merkezi Bankda olan hesabrna ddediyi 10,000 AZN mebleginde birdefelik UzvlUk haqlarrndan
ibaretdir.

Teqvim haqlart her rub qurtardrqdan sonra 10 teqvim gUnU erzinde Fondun Merkazi Bankda olan
hesablartna kdgUrUlUr. Teqvim haqlarr bankrn Fondun igtirakgr banklarrn reyestrine daxil edildiyi gUnden
bank lisenziyastntn le$v edildiyi gUnedek odenilir. Teqvim haqlarr igtirakgr banklarrn Fondun reyestrine
daxil olundugu gunden baglayaraq, birinci ilde qorunan emanetlerin ri.ib erzinde orta gUnlUk qalrq
meble$inin 0,15 faizi, sonrakr illerde ise 0,125 faizi hacminde 6denilir.

11



€ ma netle ri n 9!o rtalan mas r Fo ndu
31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyya Hesabatlan iizre Qeydler

3 Osas Ugot Siyasetlerinin Qrsa XUlasesi (davamt)

Kompensasiyalartn ddenilmesi Ugun Fond terefinden borc vesaitleri celb edildikde, igtirakgr banklar
Fondun ohdelikleri tam yerine yetirilenedek, teqvim haqlarr ile yanagr elave haqlar 6deyirler. Olave haqlar
Fondun gottirdtiyri borcun meble$inden ve qaytarrlmasr gertlerinden asrlr olaraq, lakin qorunan
emanetlerin rUb erzinde orta gUnlUk qalrq meble$inin 0,2 faizi hecminden gox olmamaq gertile ddenilir.
Olave haqlartn hesablanmasr ve odenilmesi qaydalarr Himayegilik $urasrnrn qerarr ile tesdiq edilir.

Debbe pulu igtirakgt banklar terefinden srgorta haqlarrnrn nezerde tutulan 10 teqvim gUnU erzinde
odenilmediyi halda yarantr. Debbe pulu sr$orta haqlarrnrn cideniginin her bir gecikdirilen gUnU tlgUn
evvelki hesabat dcivrUnde igtirakgr bank terefinden cidenilmig srgorta haqlarr Merkezi Bankrn ugot
derecesinin 360-da bir hissesine hasil edilmekle hesablanrr. Srlorta haqlarr ve debbe pulu 30 gUn erzinde
odenilmedikde, debbe pulunun hesablanmasr dayandrrrlrr ve Fond hemin vesaitledn igtirakgr bankrn
mtixbir hesablartndan tutulmasr UgUn qanunvericiliye mrivafiq qaydada tedbirler gdrUr.

Fond tarefinden kompensasiyalann i5denilmesi. "Omanetlerin sr$ortalanmasr haqqrnda" Azerbaycan
Respublikast Qanununun 26-cr maddesina esasen Fond terefinden bir igtirakgr bankda srgortalanmrg
emanet Uzre emanetin meble$inin 100%-i, lakin 30,000 AZN-den gox olmamaqla kompensasiya odenilir.
Kompensasiyalar "Omanetlerin sr$ortalanmasr haqqrnda" Azerbaycan Respublikasrnrn Qanununun
2.1.2.6 maddesine uy$un olaraq celb edildiyi gUne Merkezi Bankrn ugot faiz dsrecesinin 1.8 mislinden
yuxan olmayan illik faiz derecesi ile qebul olunmug smanetler ve hemin qanuna 8 May 2009-cu il tarixli
elavs ve deyigiklikliye uy$un olaraq, Markezi Bank ile razrlagdrrrlmaqla Fondun Himayegilik gurasr
terefinden milayyen edilmig (1 avqust 2013-cti il tarixinden etibaren 10o/o,19 may 2014-ci il tarixinedek
10%, 19 may 2014-crl il tarixinden etibarsn 9o/o) faiz derecesinden gox olmayan faizla yerlegdirilen
emanetlere gore 6denilir.

iggitera iSdenigler. Omek haqlarr, Azerbaycan Respublikasr Dovlet Sosial Mirdafie Fonduna 6denigler,
mezuniyyet ve xestelik vereqeleri Uzra illik odenigler, mUkafatlar ve pul geklinde olmayan imtiyazlar
Fondun iggileri terefinden mUvafiq xidmetler gdsterildikde hesablanrr. Fondun yerli qanunvericiliye uygun
olaraq mtieyyen edilmig haqlar uzre odeniglerden bagqa pensiya ve analoji ddenigleri heyata kegirmek
tlgun her hansr hUquqi ve ya igguzar praktikadan yaranan 6hdeliyi yoxdur.

Maliyye hesabatlannrn teqdimafinda deyigikliklar. Zerurel yarandrqda, cari ilin maliyye
hesabatlanndakt deyigiklikleri eks etdirmek meqsedile kegen ilin mUqayiseli reqemleri mUvafiq gekilde
drlzeldile biler.

Maliyye veziyyeti haqqtnda hesabatdak maddelerin likvidlik ardrcilhlr ile teqdim edrTmesi. Fond
tigtin deqiq mUeyyen edile bilen emeliyyat dclvrU olmadr$rna gdre o, cari ve uzunmUddetli aktiv ve
ohdelikleri maliyye veziyyeti haqqrnda hesabatda ayrrca gostermir. Bunun evezinde aktiv ve ohdeliklerin
gozlenilen odeme mUddetlerine gore tehlili 19-cu Qeydde teqdim olunur.

Maliyye hesabatlanntn tesdiqlenmesindan sonra onlara deyigikliyin edilmasi. Derc olunduqdan
sonra hazrkt maliyye hesabatlarrna edilmig her hansr deyigiklik Fondun rehberliyi terefinden
tesdiqlenmelidir.

4 Ugot Siyasetinin Tatbiqi Zamant Ohemiyyetli Ehtimallar ve Mtilahizeler

Fond novbeti maliyye ili erzinde maliyye hesabatlarrnda tanrnan mebleglere ve aktiv ve dhdeliklerin
balans deyerine tesir gdsteren ehtimallar ve mUlahizeler ireli sUrUr. Hemin ehtimallar ve mUlahizeler
muntezem olaraq rehberliyin tecrUbesine ve diger amillere, hemginin rehberliyin fikrince mdvcud geraite
uygun olaraq esaslandtrtlmtg gelecek hadiseler Uzre texminlere esasen tehlil edilir. Ugot siyasetinin tetbiqi
zamail rehberlik, hemginin pegakar ehtimallar ve texminler ireli sUrUr. Maliyye hesabatlarrnda eks
etdirilen meble$lere daha gox tesir gosteren pegekar mUlahizeler ve novbeti maliyye ili erzinde aktiv ve
ohdeliklerin balans deyerine ehemiyyetli dUzeliglerin edilmesine sebeb olan texminlere agagrdakrlar
daxildir:

Kompensasiyalann iSdenilmesi ile bafih almacaq vesaitler. Fond mrintezem olaraq kompensasiyalarrn
odenilmesi ile ballt altnacaq vesaitler rizre deyersizlegmenin mcivcudlugunu mUeyyen etmek UgUn onu
tehlil edir (12-ciQeyde baxtn). Deyersizlegme lizre zererin il Uzre menfeet ve ya zererde eks etdirilmasini
rnueyyen ederken, Fond mehkemenin qeranna esasen teyin edilmig likvidator terefinden idare olunan
mUflis olmug banktn kredit portfeli uzre pul vesaitlerinin texmin edilen hereketinde olgUla bilen azalmanr
eks etdiren nezarsgarpan elametlerin movcudlu$unu mUeyyen etmek ugUn pegekar mulahizeler ireli
stlrtir. Likvidatordan alde edilmig melumata osasen rehberlik kompensasiyalarrn odenilmesi ile baglr
alrnacaq vesaitlerin vaxtrnrn kegmediyini ve deyersizlegmediyini hesab edir.
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5 Yeni ve ya Yeniden iglenmig Standartlann ve Onlara Dair $erhlerin Tetbiqi

Aga$rdakt yeni standartlar ve onlara dair gerhler 1 yanvar 2014-ci il tarixinden Fond Ugiin qUvveye
minmigdir:

Maliyye aktivleri ve maliyya dhdeliklarinin qargilryh evezlegdirilmesi - 32 sayh BMS-ye dayigiklik
(2011-ci ilin dekabr ayrnda darc edilmigdir ve 1 yanvar 2014-cii il ve ya bu tarixdan sonra baglayan
illik ddvrler iigiin qiiwaye minir). Bu deyigiklik bazi evezlegdirme meyarlarrnrn tetbiqi zamanr mUeyyen
edilmig uy$unsuzluqlarrn aradan qaldrrrlmasr UgUn 32 sayh BMS-in tetbiqi Uzre telrmatr elave edir. Buna
"evezlegdirme UgUn haztrda qanunvericilikle muayyen edilmig hrlquqa malikdir" anlayrgrnrn izahr ve brutto
esasda hesablagma aparrlan bezi sistemlerin netto esasda hesablagma aparrlan sistemlere ekvivalent
hesab edilmesi daxildir. Bu standart nezerde tutulan evezlegdirme hUququnu bele izah edir: (a) gelecek
hadiselerden asrlr olmamalr ve (b) aga$rdakr butun hallarda h0quqi qrivveye malik olmalrdrr (i) adi
fealiyyet gediginde (ii) defolt hah olduqda ve (iii) odenig qabiliyyeti olmadrqda ve ya mUflislegme bag
verdikde. Yeniden iglenmig standart Fonda ehemiyyetli derecede tesir gdstermemigdir.

BMHS 10, BMHS 12 te BMS 27-ye Deyigiktiklar, investisiya girketteri (31 oktyabr 2012-ci il tarixinde
derc edilmigdir va 1 yanvar 2014-cii il tarixinde haglayan illik diivrler iigiin qtiweye minir). Bu
deyigiklik investisiya girketi ile ba$lr aga$rdakr anlayrglarr mUeyyen edir: investisiya girketi (i) investorlara
investisiyalartn idare edilmesi xidmetlerinin gdsterilmesi maqsedile onlardan vesaitler celb edir, (ii)
investorlarrna zemanet verir ki, onun meqsedi yalnrz kapitalrn dayerinin artrrrlmasr ve ya investisiya
gelirlerinin elde edilmesi UgUn vesaitler celb etmekdir ve (iii) investisiyalarrnr edaletli deyerle olgUr ve
qiymetlendirir. Investisiya girketi oz toreme mUessiselerini menfeet ve ya zerer vasitesila edaletli deyerle
tanrmalr ve yalnz girketin investisiya fealiyyetine dair xidmetler gosteren toreme miressiseleri
konsolidasiya etmelidir. Yeniden iglenmig BMS 12-ye uy$un olaraq elave melumatlarrn, o cUmleden
muessisenin investisiya girketi olub-olmamaSrnr mUeyyen ederken ireli sUrUlen ehemiyyetli mUlahizelerin
agrqlanmasr teleb olunur. Bundan elave, konsolidasiya edilmemig t6reme mUessiseye gosterilen maliyye
ve ya diger destek (bele desteyin artrq gdsterildiyi ve ya gosterileceyinden asrlr olmayaraq) barede
melumat agtqlanmaltdtr. Yeniden iglenmig standart Fonda her hansr tesir gostermemigdir.

BMHSK 21 "Yr{rmlar" (20 may 2013-cii il tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2014-cii il tarixinde
baglayan illik diSvrler iigtin qi)weye minir). Bu gerh menfeet vergisi olmayan yrgrmlarrn odenilmesi
uzre Ohdeliklerin ugota alrnmasrnr tesvir edir. Yr$rmlarrn odenilmesi ils neticelenen ohdelik yaradan
hadise dedikde qanunvericiliye esasan yr$rmrn 6denilmesi Uzre ohdeliyin yaranmasrna getirib grxaran
hadise nezerde tutulur. lqtisadi sebeblere gore mUessisenin gelacekde oz fealiyyetini davam etdirmek
mecburiyyeti ve ya maliyye hesabatlarrnr fasilesiz fealiyyet prinsipina esassn hazrrlamasr faktr yrgrmlarrn
odenilmesi Uzre dhdelik yaratmrr. Aralrq ve illik dovrler UgUn maliyye hesabatlarrnrn hazrrlanmasr UgUn
eyni ugot prinsipi tetbiq edilir. Bu gerhin etraf mUhite girklendirici maddelerin atrlmasrna gore nezerde
tutulmug kvotalartn sattgr proqramlarrndan ireli gelen Ohdeliklere tetbiqi mecburi xarakter dagrmrr. Bu gerh
Fonda her hanst tesir gostermemigdir.

BMS 36-ya Deyigiklikler - Qeyri-maliyye aktivleri iizre barpa edile bilen meble! haqqtnda
melumattn agtqlanmat (2013-cii ilin may aytnda darc edilmigdir ve 1 yanvar 2014-cii il tarixinde
baglayan illik diSvrler iigiin qtivveye minir; agar BMHS 13 eyni ugot ve miiqayise diivrii iigiin tetbiq
edilerse, bu deyigikliklerin vaxfindan ewel tetbiqine icaze verilir). Bu deyigiklikler berpa edile bilen
meble$ haqqrnda melumatrn agrqlanmasr telebinin le$v edilmesini nezerde tutur, lakin bu zaman pul
vesaiti yaradan vahid qudvil ve ya qeyri-mrieyyen istifade mtiddetine malik olan qeyri-maddi aktivlerden
ibaret olmalr ve bu aktivler uzre her hansr deyersizlegme yaranmamalrdrr. Yeniden iglenmig standart
Fonda her hansr tasir gostermemigdir.

BMS 39-a Deyigiklikler - Derivativlerin yenilenmesi va hecinq ugotunun davam etdirilmesi (2013-
cii ilin iyun aytnda derc edilmigdir ve 1 yanvar 2014-cii il tarixinde baglayan illik diivrler iigi.in
qilvveye minir). Standarta edilmig deyigikliklere esasen hecinqin ugotuna o halda icaze verilir ki,
heclegdirme aleti kimi musyyen edilmig derivativ qanunvericilik ve ya normativ-hUquqi aktlarrn
tenzimlenmesi neticesinde merkezi kontragentle klirinq hesablagmalarrnrn heyata kegirilmesi UgUn
yenilensin (yeni, terefler evvelki kontragentin yenilenmesi ile baglr razrlagma elde etsinler). Yeniden
iglenmig standart Fonda her hansr tesir gostermemigdir.
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6 Yeni Ugot Qaydalarr

Fondun 1 yanvar 2015-ci il tarixinde ve ya bu tarixden sonra baglayan illik ddvrler UgUn mecburi xarakter
dagtyan ve ya Fond terefinden vaxtrndan evvel tetbiq edilmeyen bszi yeni standartlar ve onlara dair
gerhler derc olunmugdur.

BMHS 9 "Maliyya Aletlari: Tesniflegdirme ve Qiymetlendirme" (2014-cii ilin iyul aytnda deyigiktik
edilmigdir ve 1 yanvar 2018-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik diSvrler iigiin qilvveye
minir). Bu standartrn esas ferqleri aga!rda gosterilir:

. Maliyye aktivleri Ug qiymetlendirme kateqoriyasrna tesniflegdirilmelidir: ilkin tanrnmadan sonra
amortizasiya edilmig deyerde qiymetlendirilen aktivler, ilkin tanrnmadan sonra sair mecmu
gelirlerin terkibinde edaletli deyerde qiymetlendirilen aktivler ve menfeet ve ya zererin terkibinde' edaletlideyerdeqiymetlendirilenaktivter.

. Tesniflegdirme maliyye aktivlerinin idare edilmesi uzre muessisenin biznes modelinden ve
mtiqavilede nezerde tutulan na$d pul axrnlarrnrn yalnrz esas mebleg vefaiz 6deniglerinden ibaret
olub-olmamaslndan astltdtr. Oger borc aleti mUvafiq vesaitin elde edilmesi UgUn saxlanrlrrsa ve
yalntz esas meble$in ve faizlerin cidenilmasi telebine de uygun gelirse, amortizasiya edilmig
deyerde qeyde altna biler. Yalnrz esas meblegin ve faizlerin 6denilmesi telebine uygun gelan borc
aletleri hem na$d pul axtnlarrnrn elde edilmesi, hem de sattg ugun nezerde tutulan aktivlerdsn
ibaret portfelin terkibindedirse, o zaman hemin aletler sair mecmu gelirlerin terkibinde edaletli
deyerle qiymetlendirilen aktivler kimi tesniflegdirile bilar. Terkibinde nagd pul axrnlarr olmayan ve
yalntz esas meble$in ve faizlerin odenilmesitelebine uygun gelen maliyye aktivleri manfeet ve ya
zererin terkibinde edaletli deyerde qiymetlen dirilmelidir (meselen, torems maliyye aletlari). Qeyri-
toreme aletlerin terkibinde olan toreme maliyye aletleri mUvafiq maliyye aktivlarinde ayrrca
gosterilmir ve yalntz esas meble$in ve faizlerin 6danilmesi telebinin gertlerine uygunluq qiymetlen
dirilerken nezere alrnrr.

. Pay aletlerine investisiyalar her zaman edaletli deyerde qiymetlen dirilir. Lakin pay aleti satrg UgUn
nezerde tutulmadtq da, rehberlik edaletli deyardeki deyigiklikleri sair mecmu gelirlerin terkibinde
gosterilmesi ile baglt dayigilmez qerar qabul ede biler. Oger pay aleti satrg UgUn nezerde
tutulursa, edaletli dayerdeki deyigiklikler menfeet ve ya zarerda goster ilmelidir.

. Maliyye ohdeliklerinin tesniflegdirilmesi ve qiymetlendirilmesi ile baglr 39 saylr BMS-in ekser
telebleri deyigdirilmeden g saylr BMHS-ye k0gUrUlmUgdUr. Osas ferq ondan ibaretdir ki, mUessise
menfeet ve ya zererds edaletli deyerle qeyde alrnan maliyya ohdeliklerinin kredit risklerindeki
deyigiklikleri effektini sair mecmu gelirlerin terkibinde agrqlamalrdrr.

. BMHS 9 deyersizlegme Uzre zerederin tanrnmasr UgUn yeni model teqdim edir: gozlenilen kredit
zererleri (GKZ) modeli. Bu model maliyye aktivlerinin ilkin tanrnmasrndan etibaren kredit
keyfiyyetindaki deyigikliklere esaslanan "Ug merheleli" yanagmanr nezerde tutur. Yeni qaydaya
esasen deyersizlegmemig maliyye aktivlerinin ilkin tanrnmast zamant mUessise 12 aylq GKZ-ye
(ticaret debitor borclan UgUn isa quvvede oldugu bUtUn d6vr erzinde GKZ-ye) beraber olan
zarerleri birbaga tanlmaltdtr. Kredit riski ehemiyyetli derecede artarsa, deyersizlegme 12 aylq
GKZ deyil, kreditin quvvede oldu$u bUtdv mUddete uygun GKZ esasrnda qiymetlen dirilir. Bu
modele lizinq ve debitor borclart uzre deyersizlegmenin qiymetlendirilmesi UgUn sadalegdirilmig
telimatlar da daxildir.

. Hecinq ugotunu risklerin idare edilmesi ile daha slx elaqelendirmak UgUn ugot ile baglr teleblere
deyigiklikler edilmigdir. Haztrda standart makrohecinq hallarrnrn ugotunu nezerde tutmadrgrna
gore, o, girketlere BMHS 9-da tesvir edilen hecinqin ugotu teleblerini tetbiq etmek va BMS 39-un
btittin heclere tetbiqini davam etdirmek kimi ugot siyaseti arasrnda segim imkanr verir.

Hazrda Fond bu deyigikliklerin onun maliyye hesabatlarrna tesirini qiymetlendirir.
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6 Yeni Ugot Qaydalan (davaml)

BMS 19-a Deyigiklikler - "Mileyyen edilmig ldenigter [izre pensiya ptanr: iggiler terefinden
i5deniglar" (2013-cti ilin noyahr aytnda derc edilmigdir ve 1 iyul 2014-cii il tarixinde baglayan illik
di5vrler tigiin qiiweya minir). Bu standarta edilmig deyigikliklere esasen iggi terefinden odeniglerin
meble$i onun amek stajtntn sayrndan asrlr deyilse, mUessiseler iggiler terefinden odenigleri xidmetin
gosterildiyi bUtUn dovrlere tetbiq etmek evazina igginin mUvafiq xidmetleri gOsterdiyi ddvrde xidmetlerin
deyerinin azalmast kimi tanrmaq imkanr elde edir. Bu deyigikliyin Fondun maliyye hesabatlanna
ehemiyyetli derecede tesiri gozlenilmir.

2012-ci ilde derc edilmig BMHS-lerin illik takmillegdirilmesi (2013-cii ilin dekabr ayrnda derc
edilmigdir ve bagqa tarix gdsterilmediyi halda, 1 iyul 2014-cii il tarixinde baglayan ittik dtivrter
iigiln qiivveya minir). Tekmillegdirmeler yeddi standarta edilmig deyigikliklerden ibaretdir: Yenidan
iglenmig BMHS 2 "kegid gertleri" anlayrgrna aydrnlrq getirir ve "icra gertleri" ve "xidmet gertleri"
anlaytglartnt ayncaizah edir; Bu deyigiklik teqdim olunma tarixi 1 iyul2014-ci ilve ya bu tarixden sonraya
tesaduf eden sehm esastnda ddenigler Ugun quweye minir. Yeniden iglenmig BMHS 3 (i) maliyye aleti
anlaytgtna uy$un olan gerti ddenig Uzre ohdeliyin BMS 32-de nezerde tutulan anlayrglara esasen maliyya
ohdeliyi ve ya kapital kimi tesniflegdirilmesine ve kapital olmayan maliyye ve (ii) qeyri-maliyye xarakterli
bUtUn gedi odeniglerin her bir hesabat tarixinde edaletli deyerde qiymetlendirilmasine, edaletli deyer Uzre
deyigiklikleri ise menfeet ve ya zererds tanrnmasrna aydrnlrq getirir. BMHS 3-e deyigikliklar alrg tarixi 1

iyul 2014-ci il ve ya bu tarixden sonraya tesadUf eden mUessiselerin birlegmesi iigun qUvveye minir.
Yeniden iglenmig BMHS 8-e uy$un olaraq (i) fealiyyet seqmentlerini Umumilegdirerken rehberliyin ireli
stirduyti mtilahizelerin agtqlanmasr, o ci.lmleden Umumilegdirilmig seqmentlerin oxgar iqtisadi
xiisusiyyetlere malik oldu$unu mUeyyan ederken Umumilegdirilmig seqmentlerin ve iqtisadi gdstericilerin
tesviri verilmeli ve (ii) seqment aktivleri hesabatda gosterildikde seqment aktivleri ile mUessisenin aktivleri
arastnda Uzlegdirme apartlmalrdrr. BMHS 13-un esaslarrna edilmig deyigiklik BMS 39-un bezi bendlerinin
BMHS 13 derc olunduqdan sonra diskontlagdrrmanrn tesirinin ehemiyyetli olmadrgr hallarda qrsamUddetli
debitor ve kreditor borclanntn hesab-fakturada gosterilen meblegde qiymatlendirilmesi imkanrnr aradan
qaldtrmaq meqsedile silinmediyini izah edir. Yeniden iglenmig BMS 16 ve BMS 38 mUessisenin
yenidenqiymetlendirme modelindan istifade etdiyi halda Umumi balans meble!inin ve yrgrlmrg
amortizasiyantn necs qeyde alrnmasrnr izah edir. Yeniden iglenmig BMS 24-e uygun olaraq hesabat
veren muessiseye ve ya hesabat veran mUessisenin bag mUessisesine ("idareedici mUessise") esas
rehber iggiler tizre xidmetler gOstaren ve gosterilmig xidmetlere gcire idareedici mUessise terefinden
hesablanmtg mebleglerin agtqlanmasrnr teleb eden mijessise de elaqeli teref hesab olunur. Hazrrda Fond
bu deyigiklikleri onun maliyye hesabatlarrna tesirini qiymatlendirir.

2013-cii ilde derc edilmig BMHS-lerin illik tekmillagdirilmesi (2013-cIi ilin dekabr ayrnda derc
edilmigdir ve hagqa tarix gi5sterilmediyi halda, 1 iyul 2014-cii il tarixinde bagtayan itlik divrter
iigiin qiiweye minir). Tekmillegdirmeler dord standarta edilmig dayigikliklerden ibaretdir. BMHS 1-in
esaslartna edilmig deyigiklik standartrn yeni versiyasrnrn hele mecburi xarakter dagrmadrgrnl, lakin
vaxttndan evvel tetbiq oluna bilmesini izah edir; BMHS-| ilk defe tetbiq eden mUessise bu standartrn
evvelki ve ya yeni versiyastndan o gertle istifade ede biler ki, hesabatda gosterilen bUtUn dovrlere eyni
standart tetbiq edilsin. BMHS 3-e edilmig dayigikliye esasen bu standart BMHS 11-e uygun otaraq her
hanst birge fealiyyatin yaradtlmastnrn ugotuna tetbiq edilmir. Bu deyigiklik hemginin, standartrn tetbiqi ile
ba$lt istisnannyalnz birge fealiyyetin oz maliyye hesabatlarrna aid oldugunu aydrnlagdrrrr. BMHS 13-e
edilmig deyigiklik bu standartda mriassiseye maliyye aktivleri ve maliyye dhdelikleri qrupunun edaletli
deyarini xalis gekilde qiymetlendirmek imkanr veren portfel ile baglr istisnanrn BMS 39 ve ya BMHS 9
gergivesinde bUtUn mUqavilelere (qeyri-maliyye obyektlerinin alqr-satqrsr mUqavileleri daxil olmaqla)tetbiq
olundu$unu izah edir. BMS 40-a edilmig deyigiklik BMS 40 ila BMHS 3-tin qargrhqh gekilde istisna
olunmadt$tnl aydtnlagdtrtr. BMS 40 izre telimat hesabat hazrrlayanlara investisiya mtilkiyyeti ile
mtilkiyyetginin istifadesinde olan emlak arasrnda ferqi anlamaga kdmek edir. Hesabatr hazrrlayanlar
hemginin investisiya mUlkiyyetinin alrgrnrn mUessiselerin birlegmesi emeliyyatr olub-olmadrgtn mueyyan
etmek Ugun BMHS 3-de nezerde tutulan telimatr Oyrenmelidir. Hazrrda Fond bu deyigikliklerin onun
maliyye hesabatlarrna tesirini qiymetlendirir.
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6 Yeni Ugot Qaydalarr (davamr)

BMHS 14, Tenzimlenen tarifler [izre heyata kegirilen fealiyyat ile hajh texire sahnmry iSdenigler
(2014-cii ilin yanvar ayrnda derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-ct il ve ya bu tarixden sonra baglayan
illik di5vrler Iiglin qiivveye minir). BMHS 14 BMHS-i ilk defe qebul eden mUessisalere BMHS-e kegid
zamail tenzimlenen tarifler Uzre heyata kegirilen fealiyyete aid olan meblegleri evvelki Umumi qebul
edilmig ugot qaydalanna uy$un olaraq tanrmaga icaze verir. Bununla bele, bu standart BMHS-i artrq
tetbiq eden, lakin bele meble$leri tanrmayan mUessiselerle mUqayiseliliyi artrrmaq meqsedile, tariflerin
tenzimlenme effektini diger maddelerden ayrrca teqdim olunmasrnr teleb edir. Fond maliyye hesabaflarrnr
BMHS-o uygun hazrrladtgtna gore bu standart ona gamil edilmir.

"Birge fealiyyetde igtirak paylanntn elda edilmesi iizre emeliyyatlartn ugotu" - BMHS 11-e
Deyigiklikler (6 may 2014-cti il tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-cr il ve ya hu tarixdan
sonra baglayan illik diivrler iigiin qilweye minir). Bu deyigiklik 6zUnde biznes xUsusiyyetlerini eks
etdiren birge fealiyyetde igtirak paylarrnrn elde edilmesi uzre emeliyyatlarrn ugotu ila baglr yeni telimat
teqdim edir. Bu deyigikliyin Fondun maliyye hesabatlarrna her hansr tesiri gozlenilmir.

Amorlizasiyantn hesablanmas iisullan ile bafih agrqlama - BMS 16 ve BMS 38-e deyigiktikler (12
may 2014-cii il tarixinde derc edilmigdir ve 1 jlanvar 2016-ct il ve ya bu tarixden sonra baglayan
illik di5vrler iigiin qtivveye minir). Bu deyigikliye esasen Beynelxalq MUhasibat Ugotu Standartlarr
$urast (BMUSQ) aktivlerin amortizasiyasrnrn hesablanmasr ugun gslire esaslanan Usullarrn istifadesinin
uy$un olmadtgtna aydlnllq getirmigdir. Bele ki, adeten aktivin istifadesiniteleb eden fealiyyatden yaranan
gelir sadece hemin aktivle ba$lr iqtisadi semereden deyil, hemginin bir srra diger amillerden asrlrdrr.
Haztrda Fond bu deyigikliklerin onun maliyye hesabatlarrna tesirini qiymetlendirir.

BMHS lS "Mtigteriler ile miiqavilelerden yaranan gelir" (28 may 2014-cti it tarixinde derc edilmigdir
ve 1 yanvar 2017-ci il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik diivrler iigtin qiivveye minir). Yeni
standadtn teqdim etdiyi esas prinsipe gOre gelirmal ve xidmetlar mUgteriye OtUrUldUyU zaman emeliyyat
qiymeti ile tantnmaltdtr. Birlikde sattlan mal ve xidmetlerden yaranan gelir her bir mal ve ya xidmet uzre
ayrtca tantnmalt, teklif edilen endirim ve gUzegtler muvafiq olaraq hemin mal ve xidmetler uzte
bolUgdtirulmelidir. Odenig her hansr sebebe gdre deyigerse ve bu zaman meblegin deyigme riski
ehemiyyetli olmazsa, meblegin minimal hissesi tanrnmalrdrr. MUgteriler ila miiqavilelerin temin edilmesi ila
ba$lt xercler kapitallagdrrrlmalr ve mUqavileden faydalarrn elde edildiyi mUddet erzinde amortizasiya
edilmelidir. Yeni standarttn Fondun maliyye hesabatlarrna her hansr tesiri gdzlenilmir.

"Kend teserriifafi: Mehsul veren bitkiler" - BMS 16 ve BMS 41-e deyigiktikler (30 iyun 2014-cii il
tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-cr il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik di5vrter iigiin
qiivveye minir). Bu deyigikliklere esasen Uzijm tingleri, kauguk agaclarr ve yag palmasr kimi mehsul
veren bitkilerin ugot yanagmasr deyigmigdir. Bu cUr bitkilarin emalr istehsal prosesi ile oxgar olduguna
gore, arttq onlar esas vesaitler kimi ugota alrnmalrdrr. MUvafiq olaraq deyigiklikleri neticssinde bu bitkiler
41 saylt BMS evezine 16 sayh BMS-in tetbiq sahesine daxil edilir. Hemin bitkilerden yetigdiritmig mehsul
ise BMS 41-in tetbiq sahesinde qaltr. Bu deyigikliklerin Fondun maliyye hesabatlarrna her hansr tesiri
gozlenilmir.

Aynca maliyye hesahatlannda igtirak payr metodu - BMS 27-ye deyigiktikler (12 avqust 2014-cii it
tarixinde derc edilmigdir ve 1 yanvar 2016-cr il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik d6vrler iigtin
qilvveye minir). Bu deyigiklikler mUessiselere tcirame, birge muessiseler ve assosiasiya olunmug
mtiessiselardeki investisiya qoyuluglannr aynca maliyye hesabatlarrnda igtirak payr metodu ite ugota
alma$a imkan verir. Bu deyigikliyin Fondun maliyye hesabatlarrna her hansr tesiri gOzlenilmir.

"investor terefindan aktivterin assosiasiya olunmug vo ya birge mties.sisa/are safilmasr ve ya
dtiirtilmesi" - BMHS 10 ve BMS 28-e deyigiklikler (11 sentyabr 2014-cii iltarixinde derc edilmigdir
va 1 yanvar 2016-cr il ve ya bu tarixden sonra baglayan illik di5vrler iiglin qiiweye minir). Bu
deyigiklikler investor terefinden aktivlerin assosiasiya olunmug ve ya birge muessiselare satrlmasr ve ya
ottirtilmesi ile baglt BMHS 10 ve BMS 28-in telebleri arasrndakr uygunsuzlugu aradan qaldrrrr. Bu
deyigiklikleri asas neticesi ondan ibaretdir ki, emeliyyatrn predmeti biznes xUsusiyyetlerini eks etdirdiyi
halda menfeet ve ya zerer tam hecmde tanrnrr. Aktivler biznes xususiyyetlerini ozUnde eks etdirmedikde
(bele aktivler t6reme mUessiseye aid olduqda bele) menfeet ve ya zerer qismen tanrnrr. Bu deyigikliklerin
Fondun maliyye hesabatlarrna her hansr tesiri 96zlenilmir.
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Yeni Ugot Qaydalan (davaml)

2014-cii ilde derc edilmig BMHS-lerin illik tekmillegdirilmesi (25 sentyabr 2014-cii il tarixinde derc
edilmigdir ve 1 yanvar 2016-cr il va ya bu tarixdan sonra haglayan illik diivrler iigiin qiiweye
minir). Bu tekmillegdirmsler ddrd standarta tesir gdsterir: BMHS 5-e edilmig deyigikliyin meqsedi silinme
novtlndeki deyigikliyin ("sattg Ugiin nszerde tutulan" kateqoriyasrndan "sehmdarlara otUrulmek Ugun
nezerde tutulan" kateqoriyastna ve ya eksine tesniflegdirilmesi) satrg ve ya dtUriilme planrnda deyigikliye
sebeb olmadt$tnt ve bu gekilde ugota alrnmalr olmadr$rnr aydrnlagdrrmaqdrr. BMHS 7-ye edilmig
deyigiklik dtUrUlmUg maliyye aktivine xidmet gosterilmesi tizre razrlagmanrn gertlerine esasen aktivin
mtiessise terefinden davamlt istifade olunub-olunmamasrnr mUeyyen etmekde rehberliye kcimek eden
elave gdsteriglerden ibaretdir. Bu, BMHS 7-nin melumatlarrn agrqlanmasl telebinden ireli gelir. Deyigiklik,
hamginin BMHS 7-de nezerde tutulan evezlagdirme haqqrnda melumatlarrn agrqlanmasr telabinin (BMS
34 ile teleb olunan hallar istisna olmaqla) aralrq dOvrlereietbiq edilmediyini izitr'eOir. BMS 1S-a eOitmig
deyigikliye ssasen emek fealiyyetinin baga gatmasr ile baglr ohdelikler Uzre diskont dereceleri, yUksek
keyfiyyetli korporativ istiqrazlar UgUn inkigaf etmig bazarrn mclvcudlugu ve ya esas kimi istifade olunmalr
dovlet istiqrazlan ile. ba$lr qerarlar 6hdeliklerin yarandrgr 6lkenin valyutasrnda deyil, onlarrn ifade
olundulu valyutaya esaslanmaltdrr. BMS 34-e edilmig deyigikliye esasen aralrq maliyye hesabatlarrnda
"araltq maliyye hesabatlartnrn diger formalarrnda agrqlanan melumatlarrn" eks olundu$u yere garyaz
istinadtn edilmesi teleb edilir. Haztrda Fond bu deyigikliklerin onun maliyye hesabatlarrna tesirini
qiymetlendirir.

Yuxartda bagqa cUr nszerde tutulmadrgr teqdirde, yeni standartlar ve gerhlerin Fondun maliyye
hesabatlarrna ehamiyyetli derecede tesiri gozlenilmir.
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7 Olaqeli Tereflerle Omeliyyaflar ve eahqtar

Terefler o zaman elaqeli hesab olunur ki, onlar Umumi nezarat altrnda olsun ve ya onlardan biri digerine
nezarst etmek imkantna-malik olsun ve yaxud maliyye-teserrUfat fealiyyeti ile balill meselelere daiiqerar
qebul ederken digertsrefe ahemiyyetlitesir gcistero bilsin ve ya ona biige nezareietsin. Olaqelitera1er ile
her hanst mtimkiin mtinasibetler nezerden kegirilerken iqtisadi mahiyyetin hUquqi formadan UstUnlUyU
prinsipi tetbiq olunur.

Buttln dovlet miiessiseleri Fondun iimumi nezaretinde olan mUessiseler hesab olunur. Hemin
mtiessiselerle emeliyyatlar aga$rda elaqeli tereflerle emeliyyatlar kimi teqdim olunur.

Fond dovlet muessiseleri ile heyata kegirilmig ayn-ayn ehemiyyetli olmayan emeliyyaflar ve qalrqlarr
hazrrkr maliyye hesabatlarrnda agrqlama!r meqsedeuygun hesab etmir.

31 dekabr 2014-cit iltarixine elaqelitereflerle emeliyyatlar Uzre qalrqlar agagrdakl kimi olmugdur:

Umumi nezaretde olan miiessiseler

Cemi hesablanmrg alrnacaq sr$orta haqlarr
Pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentlari - Teleb edilenadek bank qalrqlarr
Odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymefli kagrzlarr
UzunmUddetli borc 6hdelikleri

965,771
1,362,608

79,696,623
4,761,000

31 dekabr 2013-ctl il tarixine elaqeli tereflerle emeliyyatlar Uzra qalrqlar agagrdakr kimi olmugdur:

Azerbaycan Manatt ile Umumi nezaretde olan mi,iessiseler

Cemi hesablanmrg alrnacaq srlorta haqlarr
Pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentleri - Teleb edilenedak bank qahqlarr
Odenig tarixinedek saxlanllan investisiya qiymefli kagrzlan
Uzunmiiddetli borc 6hdelikleri

1,397,634
1,352,372

59,663,600
5,390,000

31 dekabr 2014-ci il tarixinde tamamlanan il uzre elaqeli tereflere emeliyyaflardan yaranan gelir ve
xercler a9a$rda gosterilir:

Manail ile

Sr$orta premiyalarr
Odanig tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymafli kagrzlarrndan
yaranan faiz gelirleri

Inzibati ve sair emeliyyat xerclerr

4,477,561

3,050,664

147,916

31 dekabr 2013-cti il tarixinde tamamlanan il ozre elaqeli tereflere emeliyyaflardan yaranan gelir va
xercler agagrda gosterilir:

Manail ile

Srgorta premiyalarr
Odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymefli kagrzlarrndan
yaranan faiz gelirleri

Inzibati ve sair emeliyyat xerclerr

5,327,201

'1,914,599

1 36,954

Umumi nezaretde
olan mtiessiseler
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9 Satrla Bilen investisiya QiymetliKagrzlarr

31 dekabr 2014-ci il tarixine sattla bilen investisiya qiymetli kalrzlan mrixtelif maliyye aleflerine
investisiya meqsedi ile Deutsche Assets and Wealth Managemet International GmbH maliyye qurumuna
kdgUrUlmUg vesaitlerden ibaretdir. Bu investisiyalarrn alrnmasr tam olaraq Almaniya inkigaf Bankr ("KfW
Bank"), Azerbaycan Respublikasrnrn Maliyye Nazirliyi ve Fond arasrnda imzalanmrg Ugterefli sazige
esasen borc gdtUrUlmUg vesaitler hesabrna maliyyelegdirilib.

31 dekabr 2014-ci ve 31 dekabr2013-cri il tarixlerins borc qiymetli kagrzlarr AAA reytinqli borc qiymetli
kagtzlartndan ibaretdir. Hemin qiymetli kagrzlarrn vaxtr kegmemig ve deyersizlegmemigdir.

Sattla bilen investisiya qiymetli ka$rzlarrnrn edaletlideyeri haqqrnda melumat UgUn 20-ciQeyde baxrn.

satrla bilen investisiya qiymetli kagrzlarrnrn hereketiagagrdakr kimi olmugdur:

Azerbaycan Manail ile 2013

1 yanvar tarixine balans deyeri
Borc qiymetli ka}rzalan Uzra yaranan mezonne ferqleri
Hesablanmrg faiz gelirleri
Alrnmrg faiz gelirleri

5,390,072
(629,000)

1,835
(1,835)

5,188,565
201,500

czv
(522)

31 dekabr tarixine balans deyeri 4,761,072 5,390,072

10 Odenig Tarixinedek Saxlanrlan investisiya eiymefli Kaglzlarr

Azerbaycan Manail ile 2014 2013

Cari aktivler - Dovlet qiymetli kagrzlarr: illik gelirlilik 3.56 - 4.9 %
(2013: illik 4.4 - 5.0%)
Uzunmiiddetli aktivler - Dovlet qiymetli kagrzlarr: illik gelirlilik 4.03-
4.25% (2013: illik 3.56 - 4.9%\

10,803,779

68,892,844

10,008,092

49,655,508

Gemi iidenig tarixinedsk saxlanrlan investisiya qiymefli kaglzlar 79,696,623 59,663,600

6deni9 tarixinedek saxlantlan investisiya qiymetli kagrzlarrnrn hereketi aga!rdakr kimi olmugdur:

Azerbaycan Manail ile 2014 2013

1 yanvar tarixine balans deyeri
Olaveler
Odeme
Hesablanmrg faiz gelirleri
Alrnmrg faiz gelirleri
Silinmeler

59,663,600
31,400,000

(10,008,092)
3,050,664

(2,903,e49)
(1,50s,700)

28,727,021
39,500,444
(8,783,056)

1,914,599
(1,695,408)

31 dekabr tarixine balans deyeri 79,696,623 59,663,600

2014-ci il erzinde Fond 1,505,700 AZN meble$inde ddvlet qiymetli kagrzlannr satmrgdrr. Satrlmlg qiymefli
ka$tzlarln deyeri 31 dekabr 2014-ci il tarixine 6deni9 tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymefli-ka!rzlarr
ile mUqayisede ehemiyyetli olmadr$r ve Fondun bu maliyye aktivini odenig tarixinedek saxlamaq niyyeti
bu hal ile inkar edilmediyi ugun, rehberlik odenig tarixinedek saxlanrtan investisiya qiymefli kagizlaiinrn
yeniden tesniflegdirilmasini meqsedeuygun hesab etmir.
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10 odenig Tarixinsdek saxlanrlan investisiya eiymefli Kagrzlan (davamr)

31 dekabr 2014-ci il tarixine odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymetli kaEzlan Azerbaycan
Respublikast Maliyye Nazirliyi terefinden emissiya edilmig ve balans deyeri 79,696,623 AZN (2013:
59,663,600 AZN) olan istiqraz vereqelerinden ibaretdir.

31 dekabr 2014-ci ve 31 dekabr 2013-cti il tarixlerine 6deni9 tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymefli
kaEzlan dovlet qiymetli ka$tzlartndan ibaretdir. Hemin qiymetli kagrzlann vaxtr tegmemig ve
dayersizlegmemigdir.

Odlnig tarixinedek saxlantlan investisiya qiymetli kagrzlarrnrn edaletli deyeri haqqrnda melumat UgUn 20-
ci Qeyde baxrn.

olaqeli tereflede ameliyyatlar rizre qalrqlar haqqrnda melumat 7-ci eeydde agrqlanrr.

Odenig tarixinadek saxlantlan investisiya qiymetli kagrzlarrnrn valyuta tehlili 1g-cu Qeydde gdsterilir.

11 Hesablanmlg Ahnacaq Srgorta Haqlan

2014 2013

Hesablanmrg teqvim haqlarr ve dabbe pullarr 3,729,631 4,924,440

Cemi hesablanmtg atnacaq sr$orta haqlan 3,729,631 4,924,440

Hesablanmtg altnacaq sl$orta haqlarr 2014-ci ilin dorduncu rubti rizre igtirakgr banklarrn teqvim
haqlartndan ibaretdir ve bu st$orta haqlarrnrn vaxtr kegmemig ve deyersizlegmemigdir. Hesablanmrg
sr$orta haqlan 2015-ci ilin yanvar ve fevral aylarrnda tam odenilmigdir.

olaqeli tereflerle emeliyyatlar tizre qalrqlar haqqrnda melumat 7-ci eeydde agrqlanrr.

Hesablanmrg alrnacaq srgorta haqlarrnrn valyuta tehlili 19-cu eeydde gosterilir.

Hesablanmtg altnacaq sr$orta haqlannrn kredit keyfiyyetine gdre tehlili agagrdakl cedvalde gosterilir:

2014 2013

Vaxfi kegmemig ve deyersizlegmemig
- A- reytinqinden agagl
Reytinqsiz
- Reytinqsiz 10 en boyUk bankda
- Diger reytinqsiz banklarda

3,157,417

27e ARi

198,563

4,289,608

367,151
267,681

Cemi vaxtr kegmemig ve deyersizlegmemig 3,729,631 4,924,440

4.924.4403,729,631
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12 Kompensasiyalann Odenilmesi ile Ba$h Alrnacaq Vesaitler

Merkezi Bank terefinden Fonda teqdim olunmug 16 iyul 2012-ci il tarixli 16105-125 nomreli mektuba
esasen "Royal Bank" ASC-nin ohdeliklerinin yerine yetirilmesine moratorium tetbiq edilmigdir ve bununla
da 29 dekabr 2006-ct il tarixli "Omanetlerin Srgortalanmasr haqqrnda" Azerbaycan Respublikasrnrn
Qanununa mUvafiq olaraq st$orta hadisesinin bag vermesi faktr tesdiq edilmigdir. 16 iyul 2012-ci il tarixi
"Royal Bank" ASC-de srgorta hadisesinin bag verdiyi grjn hesab olunur.

Fondun Himayegilik $urastntn 18 iyul 2012-ci iltarixliqeranna esasen srgorta hadisesi bag vermig "Royal
Bank" ASC-nin qorunan emanetgilerine kompensasiyalarrn ddenilmesi UgUn Agent banklar olaraq
"Mu$anbank'ASC, "Bank Respublika" ASC ve "AGBank"ASC segilmigdir.

1 avqust 2012-ci il tarixinden etibaren Fond "Royal Bank" ASC-nin qorunan emanetgilerine
kompensasiyalartn 6denigine baglamrgdrr. Kompensasiya 6deniglerinin Umumi meblegi 14,492,309 AZN
tegkil etirigdir.

Sr$orta hadisesi bag vermig "Royal Bank" ASC ve Fond arasrnda Fondun iflas proseduru gergivesinde
kreditor teleblerinin ddenilmesi maqsedi ile baglanmrg 27 dekabr 2012-ci il tarixli muqavileye esasen
"Royal Bank" ASC 7,108,319 AZN mebleginde ilkin odenigi Fondun Merkezi Bankda olan hesabrna
kdgUrmUgdUr. Belelikle de, 1 yanvar2013-cri il tarixine Bankrn Fond qargrsrnda dhdeliyi 7,108,319 AZN
azalaraq 7,383,990 AZN tegkil etmigdir.

2013-cti il erzinds Fond ile "Royal Bank" ASC ve Agent Banklar arasrnda xalis cideniglerin mablegi
6,687,852 AZN tegkil etmigdir. Belelikle, 31 dekabr 2013-ctl il tarixine "Royal Bank" ASC-nin
Likvidatorunun Fond qargrsrnda 6hdeliyi 696,138 AZN tegkil etmigdir.

2014-ci il erzinde Fond ile "Royal Bank" ASC ve Agent Banklar arasrnda xalis ddaniglerin meblegi
540,622 AZN tegkiletmigdir. Belelikle,3l dekabr 2014-ci iltarixine "Royal Bank" ASC-nin Likvidatorunun
Fond qargrsrnda 6hdeliyi 155,516 AZN tegkiletmigdir.

Kompensasiyalartn 6denilmesi ile baglr alrnacaq vesaitlerin valyuta tehlili 19-cu Qeydde gdsterilir.

13 PulVesaitleri ve Onlann Ekvivalentleri

Azerbaycan Manafu ile
31 dekabr

2014
31 dekabr

2013

Na$d pul
Merkezi Bankdakr nostro mUxbir hesablarr
Diger banklardakr mUxbir hesablar va overnayt depozitler:
- Azerbaycan Respublikasr nda
- Diger olkelerda

2,606
1,362,608

11,261

2,258
1,352,372

6,224

Cemi pul vssaitleri ve onlarrn ekvivalentleri 1,376,475 1,360,954

31 dekabr 2014-ci ve 31 dekabr 20'13-cri il tarixlerine Standard and Poor's agentliyinin reytinqine esasen
pul vesaitleri ve onlartn ekvivalentlerinin kredit keyfiyyetine g6re tehlili agagrdakr cedvelde gosterilir:

Azerbaycan Manafi ile

2014
Banklardakr
hesablagma

hesablarr Gemi

2013
Banklardakr
hesablagma

hesablan Cami

Vaxtt kegmemig ve dayersizlegmemig
- Azerbaycan Respublikasr nda
- Reytinqli Azerbaycan banklarr:
B- mrjsbet proqnoz (Standard and Poor's)

1,362,608 1,362,608

11,261 11,261

1,352,372 1,352,372

6,224 6,224

Gemi pul vesaitlari ve onlarrn
ekvivalentleri, na$d pul grxrlmaqla 1,358,596 1,358,5961,373,869 1,373,969
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14 Uzunmi.iddatliBorc6ndeliklert

Azerbaycan Respublikasrnln Hokumeti ve Almaniya Federativ Respublikasrnrn Hctkumeti arasrnda
ba!lanmrg 25 fevral 200S-ci il tarixli Maliyye Omekdaghgr haqqrnda Sazige esasen Almaniya Inkigaf
Bankt ("KfW Bank"), Azerbaycan Respublikasr Hokumeti adrndan borcalan kimi grxrg eden Aierbayc-an
Respublikast Maliyye Nazirliyi ("Borcalan") ve Layihenin icragr Agentliyi kimi grxrg eOen Azerbaycan
Omanetlerin St$ortalanmast Fondu ("Tekrar Borcalan") arasrnda 29 may 200g-cu lt tarixinOe "Azerbaycan
Omanetlerin St$ortalanmast Fondunun kapitallagdrrrlmasr ve yaradrlmasr" meqsedile "Kredit ve Layihe
haqqtnda MUqavile" imzalanmtgdrr. Azerbaycan Respublikasr Maliyye Nazirliyi ile Azerbaycan
Omanetlerin Slgortalanmast Fondu arasrnda imzalanmrg 25 dekabr 200-9-cu il tarixii tekrar mtiqavileye
osasen Tekrar Borcalan ayrtlmrg kredit Uzre hesablanan faizlerin ve esas borcun 6denigini 6z uzarine
goturtir.

Kreditin meble$i 5,000,000 Avro ve illik faiz derecesi 0.75% tegkil edir.

Mtiqavilenin mUddeti 30 iyun 2049-cu il tarixinde baga gatrr. Faiz xerclerinin odenigi ilde 2 defe: 30 dekabr
ve 30 iyunda heyata kegirilmelidir. Osas borcun ilkin ddenigi 30 dekabr 2019-cu il tarixinde heyata
kegirilecek.

Azerbavcan Manatr ile 2014 2013

Alman Federativ Respublikastntn Hokumeti - KfW
Hesablanmrg faiz xercleri

4,761,000 5,390,000

Gemi uzunmiiddetli borc tihdelikleri 4,761,000 5,390,000

Fondun borc ohdeliklari agagrdakr valyutalarda ifade editmigdir:

Azerbaycan Manail ile 2014 2013

Ohdeliklerin ifade edildiyi valyuta: - Avro 5,000,000 5,000,000

Cemi borc 6hdelikleri 5,000,000 5,000,000

15 Sr$orta Premiyalarr

Azerbaycan Manail ile 2014 2013

Teqvim haqlarr
Odeniglerin gecikdirilmesine g6re debbe pulu

16,653,559
961

18,769,429
734

Cemi sr$orta premiyalarr 16,654,520 18,770,163

"Omanatlerin St$ortalanmast" haqqrnda Azerbaycan Respublikasrnrn Qanununa mtivafiq olaraq teqvim
haqlart igtirakgt banklar terefinden teqdim olunan rUb[ik hesabatlar esasrnda hesablanrr.
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16 inzibative Sair Omeliyyat Xsrcteri

Azerbaycan Manail ile 2014 2013

l99i heyeti Uzre xercler
Amortizasiya xercleri
Dovlat Sosial MUdafie Fonduna Odenigler (22%)
Komissiya ve brokerlik xerclari
Rabite xercleri
Reklam ve marketinq xarcleri
Ezamiyye xarcleri
TehlUkesizlik xidmeti xercleri
Pegekar xidmetler
Menfeet vergisinden bagqa diger vergiler
UzvlUk haqlarr
Neqliyyat xercleri
Metbee, daftexana ve ofis techizatr xercleri
Kommunal xercler
Sr$orta xercleri
Temir ve texniki xidmet xercleri
Sair xercler

638,124
298,531
1 37,588
134,700
123,310
73,327
61,848
48,000
26,000
20,207
12,382
10,000
9,085
7,606
5,912
5,731
9,816

573,365
272,342
120,452
122,859
66,803
39,840
66,919
44,637
28,320
25,949
12,673
9,694

10,748
7,775
7,223

10,000
10,025

Cemi inzibati ve sair emaliyyat xercleri 1,622,167 1,429,624

17 Faiz Gslirlsri

Azerbaycan Manatr ile 2014 2013

6deni9 tarixinedek saxlanrlan investisiya qiymetli kagrzlarr Ozre,faiz gelirleri
Satr la bilan i nvestisiya qiymetli kag rzlarr iizre laiz gel i rlari
Sair faiz gelirleri

3,050,664
1,835

397

1,914,599
529

1,160

Cemi faiz gelirleri 3,052,896 1,916,288

18 Faiz Xsrcleri

tlzerbaycan Manafi ile 2014 2013

Faiz xercleri (38,783) (3e,203)

Cemi faiz xercleri (38,783) (39,203)

19 Maliyye Risklerinin idare Edilmesi

Fond daxilinde risklerin idare edilmesi funksiyasr maliyye riskleri, emeliyyat ve hUquqi riskler ile elaqedar
heyata kegirilir. Maliyye risklerine bazar riski (o crimleden valyuta, vefaiz derecesi riskleri), kredit riskive
likvidlik riski daxildir. Maliyye risklerinin idare edilmesi funksiyastnrn osas meqsedi risk limiflerinin
mtieyyen edilmesi ve bu limitlere riayet edilmesidir. Omeliyyat ve hiiquqi risklerin idare edilmesinde
meqsed bu risklerin azaldtlmast UgUn nezerde tutulan daxili qayda ve prosedurlara mrivafiq qaydada
riayet edilmesini temin etmakden ibaretdir.

Maliyye riskleri Himayegilik $urast terefinden tasdiq edilmig qaydalara esasen mUxtelif nezaret vas1eleri
ile mUeyyen edilir, qiymetlendirilir ve ciddi nezaret olunur. Bu nezaret vasiteleri investisiyalal adekvat
qiymetlendirmek ve risk konsentrasiyasrnr azaldaraq serbest ve likvid vesaitlere malik olmaga imkan
yaradrr.
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19 Maliyye Risklerinin idaro Edilmesi (davamr)

Kredit riski. Maliyye aleti Uzre bir teref dz ohdeliyini yerine yetire bilmemesi neticesinde diger terefe
maliyye zereri vurduqda, Fond kredit riskine meruz qalrr. Kredit riski Fondun investisiya fealiyyetinden ve
qargr tereflerle aparrlan diger emeliyyatlar neticesinde yaranrr ki, bu da maliyye aktivlerinin yaranmastna
getirib grxarrr.

Fondun aktivlerin ndvlari iizre meruz qaldrgr kredit riskinin maksimal seviyyesi a9a$tda teqdim edilir:

Azerbavcan Manail ile 2014 2013

Safila bilan investisiya qiymetli kagtzlan (Qeyd 9)
-.Satrla bilen investisiya qiymetli ka$rzlarr
Odanig tarixinedak saxlanilan investisiya qiymatli
kafizlan (Qeya tO)

- Dovlet qiymetli ka$tzlart
Debitor borclan (Qeyd 11, 12)
- Hesablanmrg alrnacaq sr!orta haqlarr
- Kompensasiyalarrn odenilmesi ile ba$lr alrnacaq vesaitler
Pul vesaitlari ve onlann ekvivalentlari (Qeyd 13)
- Teleb edilenedek bank qalrqlarr

4,761,072

79,696,623

3,729,631
1Eq C,l A

1,373,869

5,390,072

59,663,600

4,924,440
696,1 38

1,358,596

F
F
F
F
F
F
F
F
Fr
F
E
F
trF
F
F
F

F

Cemi balans iizre riskler 89,716,711 72,032,846

Potensial kredit riskinin azaldrlmasr UgUn aktiv ve ohdeliklerin evezlegdirilmesi imkanr boyUk ehemiyyet
kesb etmir.

Fondun rehberliyi debitor borclannrn 6deme mUddetleri Uzre tehlil aparrr ve vaxtr kegmig borclara xUsusi
nezaret edir. 31 dekabr 2014-ci va 31 dekabr 2013-cti iltarixlerina debitor borclart Uzre vaxtt kegmig ve
ya deyersizlegmig qalrqlar olmamrgdrr.

Kredit riski ilzre konsentrasiyalar. Fond kredit riski tizre konsentrasiyalara meruz qaltr. 31 dekabr
2014-ci iltarixine 1 qargr terefin (2013: 3 qargr teref) Fond qargrsrnda 500,000 AZN-den yuxart Ohdeliyi
olmugdur. Hemin Ohdeliklerin ilmumi meblegi 559,980AZN (20'13: 2,695,140 AZN) ve ya Umumi debitor
borclarrnrn 14%-ni (2013:48%) tegkil edir.

Fondun bank hesablan esasen Merkszi Bankda yerlegir.

Bazar riski. Fond bazar risklerine meruz qalrr. Bazar riskleri bazardakr iimumi ve spesifik deyigikliklere
meruz qalan (a) xarici valyuta ve (b) faiz hesablanan aktiv ve dhdelikler Uzre agrq m6vqeler ile elaqedar
yaranrr.

Fond bazar faiz dereceleri Uzre Umumi va spesrfik deyigiklikler, elece de valyuta mezenneleri ve
qiymetlerdeki deyigiklikler ile alaqedar bazar riskine meruz qalrr. Fondun esas resurslarrnrn dovlet qiymetli
kagrzlarrna yerlegdirilmesini nezere alaraq, hemin qiymetli kagtzlar Uzte faiz risklerinin
mtleyyenlegdirilmesi aktual meselelerden biridir. Dovlet qiymetli ka$rzlarr Uzre faiz riskinin yaranmasrna
sebeb 6denigin vaxtrnda aparrlmamasr ve inflyasiya seviyyesi ile ba$lt ola bilar.

Agagrda gosterilen bazar risklerine hessaslrq btitUn diger amiller sabit qalmaqla, her hanst amilde bag
vermig deyigikliye esaslanrr. Praktikada bunun bag vermesi ehtimalr azdrr ve bezi amillerde ba9 veren
deyigikliklerin bir-biri ile mUeyyen elaqesi ola biler - meselen, faiz derecesi ve valyuta mezennelerindeki
deyigiklikler.
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19 MaliyyeRisklsrinin idare Edilmosi(davamr)

Xarici valyuta nski. Rshberlik xarici valyuta riski ile elaqedar her bir valyuta va Umumilikde risklerin
seviyyesi Uzre limitler mUeyyen edir. Bu limitlere her ay nezaret edilir. 3'1 dekabr 2014-ci il tarixine
Fondun meruz qaldl$t valyuta riski iizre umumi tehlil agagrdakr cedvelde eks olunur:

AB9
AZN dollan Avro Diqer Gemi

AKTIVLER
Pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentleri
6deni9 tarixinedek saxlanrlan investisiya
qiymetli kagrzlarr

Satrla bilen investisiya qiymetli kagrzlarr
Hesablanmrg alrnacaq sr$orta haqlarr
Kompensasiyalarrn 6denilmesi ile baglr
alrnacaq vesaitler

389,499

79,696,623

2,288,353

155,5'16

83s,s95 1s1,381

- 4,761,072
1,284,387 156,891

1,376,475

79,696,623
4,761,072
3,729,631

1 55,5'1 6

CEMiAKT|VLOR 82,529,991 2,119,992 5,069,344 89,715,317

ogoelirlen
Uzunmirddetli borc 6hdelikleri - 4,761,000 4,761,000

ceMi6HDoLixlen - 4,761,000 4,761,000

31 dekabr 2014-cii il tarixine xalis
balans m<ivqeyi 82,529,991 2,119,992 308,344 84,958,317

31 dekabr 2013-ci iltarixine Fondun meruz qaldrgr valyuta riskiUzre Umumitehlilagagrdakrcedvelde eks
olunur:

AzN
AB$

dollarr Diqar Cemi

AKT|VLER
Pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentleri
Odenig tarixinedek saxlanrlan investisiya
qiymetli ka$rzlarr

Satrla bilen investisiya qiymatli ka}zlarr
Hesablanmrg alrnacaq sr$orta haqlarr
Kompensasiyalarrn odenilmesi ile bagh
alrnacao vesaitler

988,448 4,549

- 5,390,072
1,739,989 199,665

367,857

59,663,600

2,984,786

696,1 38

- 1,360,854

- 59,663,600
- 5,390,072

4,924,440

- 696,138

COMiAKT|VLER 63,712,381 2,729,437 5,594,296 72,035,104

6Hoalixlen
Uzunmriddetli borc ohdelikleri - 5,390,000 5,390,000

CEMIOHDELIKLER . 5,390,000 5,390,000

31 dekabr 2013.cii il tarixine xalis
balans miivqeyi 66,645,10463,712,381 2,729,437 204,286
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19 Maliyye Risklerinin idare Edilmesi (davamr)

BtitUn diger deyigenlerin sabit qalmasr gertile, hesabat dcivrUnrin sonuna tetbiq edilen valyuta
mezennelerindeki milmkUn deyigikliklerin menfeet ve ya zerere, elece de Fondun xalis aktivlerine tesiri
a9a$rdakr cedvelde eks etdirilir:

31 dekabr 2014 31 dekabr 2013

Fondun xalis Fondun xalis
Azerbaycan Manail ile aktivlerine tesir aktivlsrine tesir

AB$ dollarrnrn 20% mohkemlenmesi (2013: 20% mohkamlenmesi)
AB$ dollarrnrn 2Qo/o zeiflemesi (2013:20% zaiflemesi)
Avronun 20% mohkemlenmesi (2013: 20% mohkemlenmesi)
Avronun 20% zeiflemesi QO13:20% zeiflemesi)

423,996
(423,ee6)

6'1,669
(61,669)

545,687
(s45,687)

40,857
(40,857)

Risk yalntz Fondun funksional valyutasrndan .ferqli valyutalarda ifade olunan pul qalrqlan UgUn
hesablanmrgdrr.

Faiz derecasi riski. Fond bazar faiz derecelerinin deyigmesinin onun maliyye veziyyetine ve pul
vesaitlsrinin hsreketine tesiri ile elaqedar riske meruz qalrr. Agagrdakl cedvelde Fondun meruz qaldr$r
faiz derecesi riski Uzre Umumi tehlil eks olunur. Cedvslde Fondun cemi maliyye aktiv ve ohdaliklari
mtiqavile izre laiz derecelerinin deyigmesi tarixlerine ve ya 6deme mUddetlerine gdre (bu tarixlerden
hansr daha tez bag vererse) tesniflegdirilir.

Azerbaycan Manail ile

Teleb 1-3 ay
edilenedek ve ezinde

1 aydan az

3-12 ay
erzinde

1-5 il
erzinde

5 ilden
90x

Cemi

31 dekabr2014
Cemi maliyye aktivleri
Cemi maliyye ohdeliklsri

6,137,547 10,803,779 68,892,844 - 85,834,170
4,761,000 4,761,000

31 dekabr 2014.ci.i il
tarixine faiz derecelerine
hessashq iizre xalis
gatrgmazhq 6,137,547 10,803,779 69,992,944 (4,761,000) 81,073,170

31 dekabr2013
Cemi maliyye aktivleri
Cemi maliyye ohdeliklari

6,750,926 10,437,622 49,225,978 - 66,414,526
5,390,000 5,390,000

31 dekabr 2013-cti il
tarixine faiz derecelerine
hessaslrq fizre xalis
gatrgmazhq 6,750,926 - 10,437,622 49,225,979 (5,390,000) 61,024,526

Rehberlik faiz derecesi uzre risklerin Fondun fealiyyetine ehemiyyetli derecede tesir g6stermediyini hesab
etdiyine gcire bele risklerin idare edilmesi UgUn resmi siyaset ve prosedurlara malik deyil.
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19 Maliyye Risklerinin idare Edilmesi (davamr)

Fond oz maliyye aletleri Uzre faiz derecelerine nezaret edir. Fondun rehberliyi terefinden tehlil edilmig
hesabatlara esasen mUvafiq hesabat tarixine faiz derecelari agagrdakr cedvelde gdsterilir:

2013

iltik %
ABS

dollan
AB9

AZN dollan Avro AZN Avro

Aktivlsr
Odenig tarixinedek saxlan r lan
investisiya qiymetli ka$ rzlarr 4.40o/o 4.36%

Ohsdliklar
Borc ohdelikleri 0.75% 0.75%

Yuxartdakt cedvelde gosterilen "-' igaresi Fondun mrivafiq valyutada aktiv ve 0hdeliklare malik olmadrgrnr
bildirir.

Likvidlik riski. Likvidlik riski maliyye Ohdeliklerinden ireli gelen Ohdeliklerin yerine yetirilmesinde Fondun
getinliklerle Uzlegeceyi riskdir. "Omanetlerin sr$ortalanmasr haqqrnda" Qanuna uygun olaraq,
kompensasiyalartn odenilmesi ile ba$lr Fondun likvid aktivlerinin cemi 1,000,000 AZN-dan agagr
dUgdUkde ve ya bu saviyyaden a9a!r enmasi ehtimah yarandrqda, Himayegilik gurasr Fond terefinden
borc vesaitlerinin celb edilmesi barede qerar qebul ede biler. Bundan elave kompensasiyalarrn odenilmesi
ugi.in Fond terefinden borc vesaitleri celb edildikde, igtirakgr banklar Fondun ohdelikleri tam yerine
yetirilenedek, teqvim haqlarr ile yanagr elave haqlar ddayirler. Olave haqlar qorunan emanetlerin riib
erzinde orta giinlUk qalrq meble$inin 0.2%-i hecminden gox olmamalrdrr.

Fond esasen borc Ohdelikleri ve Fondun xalis aktivlerinden ibaret olan davamlr maliyyelegdirme bazasrnrn
saxlanmastna galrgrr. Fond gozlenilmeyen likvidlik teleblerinin tez bir zamanda ve asanlrqla yerine
yetirilmesi UgUn likvid aktivlerin diversifikasiya edilmig portfellerine vesait yatrrrr. Fondun likvidlik portfeli
pul vesaitleri ve onlarrn ekvivalentlerinden (Qeyd 13) ve satrla bilen investisiya qiymetli kagrzlarrndan
(Qeyd 9) ibaretdir. Rehberlik texmin edir ki, pul vesaitleri ve satrla bilen investisiya qiymatli ka!rzlarrndan
ibaret olan likvidlik portfeli gozlenilmeyen likvidlik teleblerinin yerina yetirilmesi UgUn bir gun erzinde nagd
pula gevrile biler.

Aga$tdakt cedvelde 31 dekabr 2014-ci il tarixine 6hdelikler mUqavile Uzre 6deme mUddetlerine gore
tesniflegdirilir. Cedvelde gosterilen meble$ler mUqavile Uzre diskont edilmemig pul vesaitlerini, o
cumleden kreditlerin verilmesi Uzre Umumi Ohdelikleri eks etdirir. Bu cUr diskont edilmemig pul vesaitleri
maliyye veziyyeti haqqrnda hesabatdakr meble$lerden ferqlenir, bele ki, maliyye veziyyeti haqqrnda
hesabatdakr meble$ler diskont edilmig pul vesaitlerine esaslanrr.
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O ma n etl e ri n 9go rtal an mas r Fond u
31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyya Hesabatlan [izra Qeydler

19 Maliyye Risklarinin idare Edilmesi (davamr)

31 dekabr 2014-ci il tarixine Fondun maliyye aktivleri ve Ohdeliklerinin likvidlik riski rizre tehlili agagrdakr
cedvelde gosterilir:

Teleb 1-3 ay
edilenedek erzinde
ve 1 aydan

az

3-12 ay
erzinds

1-5 il
erzinde

5 ilden Qeyri-
gox miieyyen

mUddatli

Cemi

Azerbaycan Manail ile

MAL|YYO AKT|VLOR|
Gari aktivler
Pul vesaitleri ve onlann
ekvivalentleri

Odenig tarixinedek saxlan rlan
investisiya qiymetli ka$ rzlarr

Satrla bilen investisiya
qiymetli ka$rzlarr

Hesablanm rg alrnacaq sr$orta
haolarr

Kompensasiyalarrn
odenilmesi ile ba$lr alrnacaq
vesaitler

1,376,475

4,761,072

3,729,631

10,803,779 68,892,844

15s,s16

- 1,376,475

- 79,696,623

- 4,761,072

- 3,729,63',1

- 155,516

CEMiMAL|YYS AKT|VLoRi 9,867,178 10,959,295 68,992,944 89,719,31 7

6Hoelixlen
Cari <ihdeliklsr
Uzunmrlddetli ohdelikler 4,761,000 4,761,000

COMIOHDOLIKLOR 4,761,000 4,761,000

31 dekabr 2014-cii il tarixine
xalis balans miivqeyi 9,867,178 . 10,959,295 69,992,944 (4,761,000) 84,958,317
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O manetl eri n Slgo ftalan mast Fond u
31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyye Hesabatlan tizre eeydler

19 Maliyye Risklerinin idare Edilmesi (davamr)

31 dekabr 2013-cti il tarixine Fondun maliyye aktivleri ve dhdeliklerinin likvidlik
cedvelde gosterilir:

Taleb 1-3 ay
edilenedsk ezinde
ve 1 aydan

az

3-12 ay
erzinde

1.5 il
erzinde

riski tizre tehlili aga$rdakr

5 ilden Qeyri-
gox mi.ieyyan

miiddetli

Csmi

Azerbaycan Manatr ile

MAL|YYE AKT|VLER|
Gari aktivler
Pul vesaitleri ve onlarrn
ekvivalentleri

Odanig tarixinedek saxlanrlan
investisiya qiymetli kagrzlarr

Satrla bilen investisiya
qiymetli kagzlan

Hesablanm rg ahnacaq sr$orta
haqlarl

Kompensasiyalarrn
odenilmesi ile baglr allnacaq
vesaitler

1,360,854

5,390,072

4,924,440

- 10,437,622 49,225,978

696, 1 38

1,360,854

59,663,600

5,390,072

4p24,440

696,1 38

CEMiMALIYYo AKT|VLoRi 11,675,366 - 11,133,760 49,225,979 - 72,035,104

oHoelirlen
Cari cihdelikler
UzunmLiddetli ohdelikler 5,390,000 - 5,390,000

CEMi6HDaLiKLeR 5,390,000 5,390,000

31 dekabr 2013-cU il tarixine
xalis balans mcivqeyi 11,675,366 11,133,760 49,225,979 (5,390,000) 66,645,1 04

31 dekabr 2014-ci il tarixine maliyye ohdeliklerinin odame mUddetlerine gore tehlili agagrda gosterilir:

Azerbaycan Manafu ile

Teleb 1-3 ay 3-12 ay 1.5 il 5 ilden
edilenedek ve erzinde erzinde erzinde gox

1 aydan az

Cemi

Ohdelikler
UzunmLiddatli borc 6hdelikleri
(QeYd 14) z,v(o 5,951 26,781 221,863 5,199,989 5,457,560

Gemi gelecek <idenigler,
esas mebfe$ ve laiz iizre
gelecek ddenigler daxil
olmaqla 2,976 5,951 26,781 221,863 5,199,989 5,457,560
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31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyye Hesabatlan iizre Qeydler

19 Maliyye Risklerinin idare Edilmssi(davamr)

31 dekabr 2013-cu il tarixine maliyye ohdeliklerinin 6deme mriddetlerine gdre tehlili aga$rda gdsterilir:

Azerbavcan Manafi ile

Teleb 1-3 ay
edilenadek va erzinde

1 avdan az

3-12 ay
erzinds

1-5 il
erzinde

5 ildan
90x

Cemi

Ohdelikler
Uzunmriddetli borc 6hdelikleri
(QeYd 14) 3,368 6,738 30,319 161,700 6,016,885 6,219,010

Gemi gelecek fidenigler,
esas meble$ ve faiz iizre
gelecek 6denigler daxil
olmaqla 3,368 6,738 30,319 161,700 6,016,885 6,219,010

20 Odalotli Deyer Haqqrnda Malumatlar

Odaletli deyerin qiymetlendirilmesi neticeleri a9a$rda gosterildiyi kimi edaletli deyer iyerarxiyastntn
seviyyelerine g6re tehlil edilir: (i) 1-ci seviyyeye oxgar aktiv ve dhdelikler UgUn feal bazarlarda kotirovka
olunan qiymetlarle qiymetlendirmeler (teshih edilmemig) (ii) 2-ci seviyyeye aktiv ve ya dhdelik UgUn

birbaga (yeni, qiymetler) ve ya dolayrsr ile (yeni, qiymetlerden yaranan) mUgahide edile bilen ilkin
ehemiyyetli melumatlann istifada edildiyi qiymatlendirme Usullarr vasitesils elde edilen qiymetlendirmeler
ve (iii) 3-cu seviyyeye mUgahide edilen bazar melumatlarrna esaslanmayan qiymetlendirmeler (mUgahide
edilmeyen ilkin melumatlar) daxildir. Maliyye aletlerini edaletli deyarle qiymetlendirme iyerarxiyalartna
bolmek UgUn rehberlik pegekar mUlahizeler ireli sUri.ir. Odaletli deyerle qiymetlendirme ugun ehemiyyetli
derecade dUzeligler teleb eden mUgahide edile bilen melumatlardan istifade edildikde, bu qiymetlendirme
3-cu Seviyyeye aid edilir. lstifade edilen melumatlarrn ehemiyyetliliyi bUtovlUkds edaletli deyerin
qiymetlendirilmesi ila 6lgUlUr.

a) Dt5vri edalatli deyer qiymetlendirmelari

Dovri edaletli deyer qiymetlendirmeleri maliyye veziyyeti haqqrnda hesabatda her bir hesabat dovrUnUn
sonunda mUhasibat ugotu standartlarr ile teleb edilen ve ya icaze verilen qiymetlendirmelerdir:

Amortizasiya edilmig dayerde qeyde altnan maliyye aletleri. Satrla bilen investisiya qiymetli ka$rzlart
maliyye veziyeti haqqrnda hesabatda edaletli dayerle qeyde alrnrr.

Dovri edaletli dayer qiymetlendirmelerinin aid edildiyi adaletli deyer iyerarxiyalarrnrn seviyyesi aga$tda
gosterilir:

Azerbavcan Manail ile

2014 2013
Seviyye Seviyye Seviyye Seviyye Seviyye Seviyye

123Cemi 123Cemi

MALiYYA
AKT|VLERi
Safila bilan investisiya
qiymatli kafitzlart

- Satrla bilen investisiya
qiymetli kagrzlan 4,761,072 4,761,072 5,390,072 5,390,072

EDALOTLi
DOYORLE DOVRI
oiYMorLeNDinileru
CEMiAKT|VLOR 5,390,0724,761,072 4,761,072 5,390,072
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O manetle ri n Stgo rtala n mast Fo n du
31 dekabr 2014-cii il tarixina Maliyye Hesabatlan iizre Qeydler

20 Odaletli Deyer Haqqrnda Melumatlar (davamr)

Amortizasiya olunmug deyerde qeyde ahnan maliyye iihdelikleri. Mtieyyen edilmig odeme
mriddetlerins malik olan sabit faizli maliyye aletlerinin texmin edilen edaletli deyeri analoji kredit risklerine
ve yerde qalan cideme mUddatlerina malik yeni aletler UgUn faiz derecelerini tetbiq etmekle diskont edilmig
pul vesaitlerinin hereketine esasen hesablanrr.

21 Maliyye Aletlsrinin Qiymetlendirme Kateqoriyalan iizre Teqdim Edilmesi

BMS 39 "Maliyye AletlerL Tantnmast ve Qiymetlendirilmesi" Standartrna uy$un olaraq, Fond maliyye
aktivlerini aga$rdakr kateqoriyalara tesniflegdirir: (a) kreditler ve debitor borclarr; (b) satrla bilen maliyye
aktivleri; (c) Odenig tarixinedek saxlanrlan maliyye aktivleri ve (d) menfeet ve ya zerer vasitesile edaletli
deyerle eks etdirilen maliyya aktivleri ("MZOD'). "Menfeet ve ya zerer vasitesile edaletli deyerde eks
etdirilen maliyye aktivleri" kateqoriyasr iki alt-kateqoriyaya bolUnUr: (i) ilkin tanrnma zamanr bu
kateqoriyaya aid edilmig aktivler ve (ii) ticaret ilgUn maliyye aktivleri. 31 dekabr 2014-ci il tarixine maliyye
aktivlerinin ndvleri ila yuxarrda qeyd edilen qiymetlendirme kateqoriyalannrn Uzlegdirilmesi aga$rdakr
cedvelde gosterilir:

Kreditler va
debitor
borclarr

Safila bilen Odenig Cami
maliyye tarixinedek
aktivleri saxlanrlan

maliyye
aktivleriAzerbavcan Manail ile

AKTiVLER
Pul vesaitleri va onlann ekvivalentleri
(Qeyd 13):

- Na$d pul
- Teleb edilenedek bank qahqlarr
Debitor borclan (Qeyd 11, 12)
- Hesablanmrg ahnacaq sr$orta haqlarr
- Kompensasiyalarrn odenilmesi ile ba$lr
alrnacaq vesaitler

Safila bilen investisiya qiymetli kalzlart
(QeYd 9)

-.Satrla bilan investisiya qiymetli kagrzlarr
O den i9 ta rixi n adek saxl an il an
investisiya qiymetli kailzlan (Qeyd 101

- Dovlet qiymetli ka$rzlarr

2,606
1,373,869

3,729,631

'155,516

79,696,623

2,606
't,373,869

3,729,631

155,51 6

4,761,072

79,696,623

4,761,072

coMiMAL|YYo AKTiVLeRi 5,261,622 4,761,072 79,696,623 89,719,317



O man etl ari n 9!o rtalan masr Fo n du
31 dekabr 2014-cii il tarixine Maliyye Hesabatlan iizre Qeydler

21 Maliyye Aletlerinin Qiymetlendirme Kateqoriyalan i.izre Teqdim Edilmesi (davaml)

31 dekabr 2o13-ci il tarixine maliyye aktivlerinin ncivleri ila yuxarrda qeyd edilen qiymetlendirme
kateqoriyalarrnrn iizlegdirilmasi agagrdakr cedvelde g6sterilir:

Kreditler ve
debitor
borclarr

Satrla bilen
maliyye
aktivleri

Odenig
tarixinedek
saxlanrlan

maliyye
aktivleri

Gemi

Azerbaycan Manail ile

AKTIVLOR
Pul vesaitlari ve onlann ekvivalentlari
(Qeyd 13):

- Nagd pul
- Teleb edilanedak bank qalrqlarr
Debitor borclan (Qeyd 11, 12)
- Hesablanmrg alrnacaq sr$orta haqlarr
- Kompensasiyalarrn odenilmesi ile ba$lr
alrnacao vesaitler

Safila bilan investisiya qiymatli ka$zlart
@eya s1

-.Satrla bilen investisiya qiymetli ka!rzlarr
Odanig tarixinadek saxlanilan investisiya
qiymetli kagtzlan (Qeyd 10)

- Dovlet qiymetli ka$rzlarr

2,258
1,358,596

4,924,440

696,1 38

2,258
1,358,596

4,924,440

696, 1 38

5,390,072

59,663,600 59,663,600

5,390,072

coMiMALiYYe AKT|VLeRi 6,981,432 5,390,072 59,663,600 72,035,104

Fondun butun maliyye Ohdelikleri amortizasiya edilmig deyerde qeyda alrnrr.
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